YILDIZ HOLDING A.S.'YE AIT
G2MEKSPER SA TIS YE DAGI | IM HiZMETLERiI AS. PU L ARININ
ISTIRAK MODELIM LE KISMi BOLUNME \OLL ALA
BiZiM TOPTAN S\ 1I1S MAG AZAL ARi A.S. IARALINDAN DEA R ALINMASIN A
ILISKIN DUYURI METNI

Bu duyuru metni, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)'nca .fat.l.JJ../.&?.&4arihinde
onaylanmistir.

Yildiz Holding A.S. (“Yildiz Holding”)’e ait G2ZMEKSPER Satis ve Dagitim
Hizmetleri A.S. (“G2M?”) paylarinin, Yildiz Holding tarafindan istirak modeliyle
Kismi Boélinme yoluyla Bizim Toptan Satis Magazalari A.S. (“Bizim Toptan”)
tarafindan devralinmasina (“Kismi Bolinme”) iliskin duyuru metnidir.

Bizim Toptan cikarilmis sermayesi séz konusu islem nedeniyle 60.000.000 TL ’den
80.476.074 TL ye cikarilacaktir.

Duyuru metninin onaylanmasi; duyuru metninde, bélinme sézlesmesi ile bélinme
raporunda ve degisim oranlarina dayanak teskil eden uzman kurulus goérisinde
yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina anlamina gelmez.

Bu duyuru metni, Yildiz Holding A.S. ve Bizim Toptan Satis Magazalari A.S.’nin,
www.vildizholding.com.tr ve www.biziminvestorrelations.com adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yayimlanmistir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 32’nci maddesi uyarinca, birlesme ve
bolinme islemlerinde hazirlanacak duyuru metinlerini imzalayanlar veya bu
belgeler kendi adina imzalanan tizel Kkisiler bu belgelerde yer alan yanls, yaniltici
veya eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan muteselsilen sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR
Isbu Duyuru Metni’nde gegen:

AS.
ABD Dolari t USD
Avro/ELRO/EUR

Borsa /BIST

Bolinen Sirket/Yildiz Holding

Bolunme Sozlesmesi

Bolinme Raporu

Bolinmeye Taraf Sirketler

Devralan Sirket/ Bizim Toptan
G2M

Grup

Bizim Toptan Grubu

G2M Grubu
KAP

Kurul / SPK
KVK

MKK
Rekabet Kanunu
SPKn
TFRS

TL

TTK

TTSG

Anonim Sirketi

Amerikan Birlesik Devletleri’nin Kanuni Para Birimi;
Avrupa Birligi Para Birimi

Borsa istanbul A.S.

Yildiz Holding A.S.

Bollinmeye Taraf Sirketler arasindaki OS/09'2023 tarihli
Sozlesme

Bolunme Soézlesmesi uyarinca hazirlanan 08/09/2023
tarihli rapor

Yildiz Holding A.S. ve Bizim Toptan Satis Magazalari
AS.

Bizim Toptan Satis Magazalari A.S.

G2MEKksper Satis \e Dagitim Hizmetleri A S.

Yildiz Holding, Bagli Ortakliklari ve Is Ortakliklar
Bizim Toptan ve Bagh Ortakligi Se¢ Marketgilik A.S.
g2mEKSPER ve Bagh Ortakhigi DuruG2M Gida Tarim
ve Temz. Um. Dag. Paz. San. ve Tic. A.S.

Kamuyu Aydinlatma Platformu

Sermaye Piyasasi Kurulu

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu

Merkezi Kayit Kurulusu

4054 sayih Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun
6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

Turkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlari
Turk Lirasi o

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’n"/; *

Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi 2023



Uzman Kurulus Raporu

Teblig

YiVIM

SPK’nin 23.2 sayili Teblig’in 7. Maddesi hikimlerine
uygun olarak KPMG Yonetim Danismanligi A.S.
tarafindan hazirlanan 08'09.2023 tarihli uzman kurulus
raporunu;
SPK’nin 11-23.2 sayil Birlesme ve Bolinme
Teblig
SPK’nin 11-23.1 sayili Onemli Nitelikteki
Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki
Tebligi;
Yeminli Mali Musavir



1. VARSA BORSAYA YAPILAN BASVURU HAKKINDA BILGI

Yoktur.

2. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS WF. ONASLAR

Isbu Kismi Bélinme, 2010/4 sayili Rekabet Kurumu’ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme
ve Devralmalar Hakkinda Teblig uyarinca bir kontrol degisikligi yaratmayacaktir.

Kismi Boélinme islemi sonucunda G2M ve Bizim Toptan kontrol yapilarinin degismiyor
olmasi ve islemin ayni ekonomik buttinlik icindeki grup sirketleri arasinda gergeklesmesi
nedenleriyle, kismi boliinme islemi, "Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig"'m (Teblig No: 2010/04) 6’nci maddesi kapsaminda kontrol
degisikligine yol agmadigindan anilan Kismi Bolunme islemi icin Rekabet Kurumu’ndan izin

alinmasi gerekmemektedir.

Bu cergevede, Yildiz Holding ve Bizim Toptan tarafindan, islem igin Rekabet Kurumu’ndan
izin alinmasi gerekmedigine iliskin beyanlari Sermaye Piyasasi Kurulu'na ("SPK”)

sunulmustur.



3. DUYURU METNININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢ercevesinde bu duyuru
metni ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve
verilerin gercege uygun oldugunu ve duyuru metninde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tarld makul 6zenin
gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Yildiz Holding A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

MEHMET TUTUNCU
Yildiz Holding A.S.
Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi - CEO

Tarih: 08/09/2023 DUYURU METNININ

MUHARREM UZUNOGLU TAMAMI

Yildiz Holding A.S.
Mali tAkan Yarfflmcisi

I \Y/ .
HOLDIN*ONnO pKETI

Tarih: ©8/09/2023

Bizim Toptan Satis Magazalari A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
MEHMET TUTUNCU

Bizim Toptan Satis Magazalari A.S.
Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi

DUYURU METNININ
TAMAMI

Tarih: 08/09/2023



4. OZET

Bu bolim duyuru metninin 6zeti olup, isleme taraf olan ortakliklarin paylarina
yatirim yapip yapmama karari duyuru metninin bir bitin olarak degerlendirilmesi
sonucunda verilmelidir.

4.1. Bolunmeye Taraf Sirketler Hakkinda Bilgiler
A. Bolunen Sirket- Yildiz Holding

Ticaret Unvani Yildiz Holding AS.

Kurulus Tarihi 14-09-1989

Siresi Slresiz

Ticaret Sicil Mudurlugi Istanbul

Sicil Numarasi 257838

Mersis No 0965-0028-3230-0019

Hukuki Stattsi Anonim Sirket

Faaliyet Konusu Holding sirketlerinin faaliyetleri

Merkez Adres Kisikli - Mahallesi, Cesme Cikmazi Sokak, No:6.T
Uskiidar-istanbul

internet Adresi www.yildizholding.com.tr

Tel 490 (216)524 25 00

Faks +90 (216)310 28 46

Vergi Dairesi Istanbul - Bilyik Miikellefler Vergi Dairesi Baskanligi

Vergi Sicil Numarasi 965 002 8323

Nace Kodu 64.20.19

Bagimsiz Denetgi PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Mdusavirlik A.S.

B. Devralan Sirket - Bizim Toptan

Ticaret Unvani Bizim Toptan Satis Magazalar1 A.S.

Kurulus Tarihi 23/03/2001

Suresi Siresiz

Ticaret Sicil Mudurlagi Istanbul

Sicil Numarasi 455179

Mersis No 0178-0257-7038-2530

Hukuki Stattsu Anonim Sirket

Faaliyet Konusu Bakkal, market, bufe gibi perakende satis noktalart,

yemek hizmeti veren isletmelere ve kurumsal
musterilere basta olmak Uzere, ticari vergi mukellefi
gercek ve tlzel Kkisilere, bireysel musterilere, hizh
tiketim Grdnlerinin toptan ve perakende satisidir.

Merkez Adres Altunizade ~ Mahallesi  Kusbakisi ~ Caddesi  No: 19
Uskdudar-Istanbul

internet Adresi www.bizimtoptan.com.tr

Tel +90 (216) 474 42 80

Faks 420 (216) 474 42 75



Vergi Sicil Numarasi 178 025 7703

Nace Kodu 46.39.02

Bagimsiz Denetgi PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Musavirlik A.S.

islem Gordiugu Pazar Yildiz Pazar

4.2. Mevcut Serinine Yapisi >e Paylar ile ilgili Bilgiler

A. Bo6lunen Sirket - Yildiz Holding

Sirketin sermayesi beheri 1.-TL (Bir Turk Lirasl) itibari deferde ve 5.330.681.823
(Besmilyarugylzotuzmilyonaltiyiizseksenbirbinsekizyuzyirmitig) adet nama vyazili paya
bolunmis olup 5.330.681.823 TL (Besmilyartigylzotuzmilyonaltiylizseksenbirbinsekiz
yuzyirmiac) dir.

e Son durum itibariyla; Sirket’in 5.330.681.823,00 TL 6denmis sermayesinin pay
sahipleri arasindaki dagilimi asagidaki gibidir:

YILDIZ HOLDING AS.

Pay Sahibi Sermaye Tutar! Pay Adedi Pay Oram (%)
(TL)
KOKLER YATIRIM HOLDING A.S. 3.038.488.639,00 3.038.488.639 57,00
SUKRAN DANISMANLIK VE YONETIM AS. 572.061.912,00  572.061.912 10,73
CLARASTRA DANISMANLIK VE YONETIM AS. 447.679.336,00  447.679.336 8,40
IHSANIYE DANISMANLIK VE YONETIM AS. 447.679.336,00  447.679.336 8.40
Ali ULKER 204.342.803,00  204.342.803 3,83
Orhan OZOKUR 245.966.890,00  245.966.890 4,61
Ahsen OZOKUR 196.773.512,00 196.773.512 3,69
Ahmet OZOKUR 124.382.576,00 124.382.576 2.33
Murat ULKER 26.653.409,00 26.653.409 0.50
Fatma Betul ULKER 13.326.705,00 13.326.705 0,25
Yahya ULKER 13.326.705,00 13.326.705 0,25
Toplam 5.330.681.823,00 5.330.681.823 100,00

Paylar arasinda herhangi bir imtiyaz ve grup ayrimi yoktur.
Bollnen Sirket nezdinde intifa senetleri ile tahvil ve benzeri bor¢lanma senetleri yoktur.

Yildiz Holding sermayesine dolayl yoldan sahip olan nihai gercek kisi ortak Murat ULKER
olup, Murat ULKER’in Yildiz Holding sermayesinde dogrudan ve dolayli yoldan sahip
oldugu toplam pay orani %63,22’dir.

B. Devralan Sirket - Bizim Toptan

Sirketin kayitli sermaye tavani 200.000.000,00 TL (ikiytzmilyonTdrkLirasi)’dir. Sirketin
cikariimis sermayesi 60.000.000,00 (altmismilyon) TL olup, her biri 1 (bir) TL itibari degerde
hamiline yazili 60.000.000 (altmigmilyon) paya boélinmustar.

I 23ta 2023



e Son durum itibariyla; Sirket’in 60.000.000,00 TL c¢ikariimis sermayesinin pay
sahipleri arasindaki dagilimi asagidaki gibidir:

BiziM TOPTAN SATIS MAGAZALARI ASS.

Pay Sahibi Sermaye Tutari (TL) Pay Adedi Pay Orani (%)

YILDIZ HOLDING 33.11 1.290,76 33.111.290,76 55,19
Diger 26.888.709,24 26.888.709,24 4481
Toplani 60.000.000,00 60.000.000,00 100,00

*SPK basvuru tarihi itibariyla Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yer alan pay sahipligi dagilimidir.

Devralan Sirket’in tescilli sermayesinin tamamen 6denmis oldugu RSM TURKEY YMM
A.$.’nin 18/08/2023 tarih ve YMM-1984/3830-228 sayili “Sermayenin Odendiginin Tespitine
lliskin Yeminli Mali Musavirlik Raporu” ile tespit edilmistir.

Paylar arasinda herhangi bir imtiyaz ve grup ayrimi yoktur.
Bollnen Sirket nezdinde intifa senetleri ile tahvil ve benzeri bor¢lanma senetleri yoktur.

Bizim Toptan sermayesine dolayli yoldan sahip olan nihai gercek kisi ortak Murat ULKER
olup, Murat ULKER’in Bizim Toptan sermayesinde dogrudan ve dolayli yoldan sahip oldugu
toplam pay orani %35,19°dur.

Son durum itibariyla Sirket’in tiili dolasimdaki pay orani asagidaki gibidir:
Borsa Kodu Fiili Dolagimdaki Pay Tutari (TL)* Fiili Dolasimdaki Pay Orani (%)*

BiziM 26.335.243,07 43,89

(*)SPK basvuru tarihi itibariyla Kamuyu Aydinlatma Platformu nda yer alan tutardir.

4.3. Bélinme islemi Hakkinda Bilgiler

4.3.1. Boélinme islemine Esas Alinan Yoénetim Kurulu Kararlari
A. Bolunen Sirket - Yildiz Holding

08/09/2023 tarih ve 2023/29 sayih Yonetim Kurulu Karari ile;
"Yonetim Kurulumuz, asagida belirtilen hususlari karar altina almistir.

1 Sirketimizin politika ve stratejileri kapsaminda, gida ve perakende is kolunda gerek
verimliligi artirmak gerekse sinerji yaratmak suretiyle daha etkin ve odaklanmis bir yapi
kurulmasi amaciyla; 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun 159 ila 179. maddeleri, 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19. ve 20. maddeleri, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
(“SPKn’j, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK'") 11.23.2 Birlesme ve Bolunme Tebligi
(“Teblig™) ve ilgili diger mevzuat hiktmleri cercevesinde; Sirketimizin G2meksper Satis ve
Dagitim Hizmetleri A.S. ("g2m™) sermayesinde sahip oldugu ve g2m sermayesinin %90’na
karsilik gelen toplam 100.312.425,00 TL nominal degerli g2m paylarinin, istirak modeliyle,
sermayesine %>55,19 oraninda istirak ettigimiz Bizim Toptan Satis Magazalari A.S.ye
(“Bizim Toptan’) kismi bélinme yoluyla devredilmesine ("islem”) karar verilmistir.

2 Islemin, 30.06.2023 tarihli VUK/inansal tablolari esas alinarak gerceklestirilmesine karar
verilmistir.

3. Bélinme oraninin, degisim oraninin ve bunlarla uyumlu sekilde Bizim Toptan 'dayapilacak
sermaye artirimi tutarinin ve takiben de s6z konusu sermaye artirimi sonucunda ihrag



belirlenmesinde, SPK'nin 11- 23.2 sayih Birlesme ve Bolinme Tebligi'nin "Uzman Kurulus
Gorusi” bashigini tastyan m. 7 hiikiimlerine uygun olarak KPMG Ydénetim Danismanhgr A.S
tarafindan hazirlanan Uzman Kurulus Raporii'nun esas alinmasina karar verilmistir.

4. Uzman Kurulus Raporuna gore; bolinme suretiyle devralma nedeniyle Bizim Toptan In
200.000.000 TL kayith sermaye tavani icerisinde gikariimis sermayesi 20.476.074 TL artirim
ile 60.000 000 TL'den 80.476.0"4 TL'ye artirilacak olup, istirak modeliyle kismi bolinme
karsiligi olarak ihrag edilecek paylarin Sirketimizce devralinmasina; bu cercevede herhangi
bir sermaye azaltimi ya da sermaye artirimina gerek olmadigina karar verilmistir.

5. Bolunme Sozlesmesi ve Bolinme Raporunun Sirketimiz Genel Kurulunda pay sahiplerinin
onayina sunulmasina karar verilmistir.

6. Yukaridaki maddelerde sayilanlar dahil ve ancak bunlarla sinirli olmamak Gzere, isbu
karar kapsaminda yapilacak olan her tirll ilan, diger kurum ve kurulus izni ve benzeri
islemlerin icrasi icin birisi Al, digeri A2 Grubu iki imza yetkilisinin musterek olarak
yetkilendirilmesine karar verilmistir. ”

B. Devralan Sirket - Bizim Toptan
08/09/2023 tarih ve 2023/29 sayih Yo6netim Kurulu Karari ile;
"Yonetim Kurulumuz, asagida belirtilen hususlari karar altina almistir.

1 Sirketimizin de dahil oldugu Yildiz Holding A.S. ("Yildiz Holding™) grubunun politika ve
stratejileri kapsaminda; gida ve perakende is kolunda gerek verimliligi artirmak gerekse
sinerji yaratmak suretiyle daha etkin ve odaklanmis bir yapi kurulmasi amaciyla; 6102 sayili
Tirk Ticaret Kanunu'nun 159 ila 179. maddeleri, 5520 sayili Kurumlar Yergisi Kanunuhun
19. ve 20. maddeleri, 1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi, 6362 sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu (“SPKn’”), Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ('SPK™) 11.23.2 Birlesme ve
Bollinme Tebligi (“Teblig”) ve ilgili diger mevzuat hikimleri cercevesinde; hakim ortagimiz
Yildiz Holding’in G2M Eksper Satis ve Dagitim Hizmetleri A.S. (*'g2m') sermayesinde sahip
oldugu ve g2m sermayesinin %90'ina karsilik gelen toplam 100.312.425,00 TL nominal
degerli g2m paylarinin, istirak modeliyle kismi bolinme suretiyle Sirketimiz tarafindan
devralinmasina (“Islem ") karar verilmistir.

2. Islemin, isleme tarafsirketlerin SPK'nin ilgili diizenlemeleri cercevesinde hazirlanmis ve
bagimsiz denetime tabi tutulmus 30.06.2023 tarihli finansal tablolar ve dipnotlari esas
alinarak gerceklestirilmesine karar verilmistir.

3. Bolunme oraninin, degisim oraninin, islem neticesinde Sirketimiz nezdinde yapilacak
sermaye artirim tutarinin ve takiben de s6z konusu sermaye artirimi sonucunda ihrag edilecek
Sirketimiz paylarindan, Yildiz Holding® tahsis edilecek pay adetlerinin belirlenmesinde.
SPK'nin 11- 23.2 sayili Birlesme ve Bolinme Tebligi'nin "Uzman Kurulus Gorisu" bashgini
tasiyan m.7 hukimlerine uygun olarak KPMG Yonetim Danismanhdl AS. tarafindan
hazirlanan Uzman Kurulus Raporu'nun esas alinmasina karar verilmistir.

4. Bolunme suretiyle devralma nedeniyle 200.000.000-TL kayith sermaye tavani icerisinde
Sirketimiz ¢ikarilmis sermayesinin 20.476.074-TL artirim ile 60.000.000-TL'den 80.476.074-
TL'ye artiriimasina ve ihra¢ edilecek Sirket paylarinin, istirak modeliyle kismi béliinme
gerceklestirecek Yildiz Holding'in g2m sermayesinde sahip oldugu ve g2m sermayesinin
toplam %90’ na denk gelen paylarin karsiligi olarak Yildiz Holding® verilmesine karar
verilmistir.

5. SPK'nin 11-23.3 Onemli Nitelikteki islemlere iliskin Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi
uyarinca, devralan taraf olarak Sirketimizce devralinan g2m paylari karsiligimda %34,13



oraninda yapilacak sermaye artirrminda Teblig'de aranan %50 Onemlilik esigine
ulasiimadigindan islemin, ilgili Teblig kapsaminda "6nemli nitelikte islem™ sayllmayacagina
ve bu kapsamda Sirketimiz pay sahipleri igin ayrilma hakki dogmayacagina karar verilmistir.

6. ilgili mevzuat hikimleri uyarinca, bdliinme suretiyle devralmaya iliskin olarak duyuru
metninin onaylanmasi ile bolinme suretiyle devralma neticesinde yapilacak ayni sermaye
artisi nedeniyle Sirketimiz esas sozlesmesinin "Sirketin Sermayesi” baslikli 6.maddesinin
tadili icin SPK¥ya basvurulmasina ve esas sozlesme tadili icin T.C. Ticaret Bakanlg
nezdinde gerekli yasal iznin alinmasini takiben esas sozlesme tadil metninin boélinme
sOzlesmesi ve bolunme raporunun onaylanmasi igin yapilacak Genel Kurul toplantisinda pay
sahiplerinin onayina sunulmasina ve ihra¢ belgesi onayi icin SPK¥a basvurulmasina karar
verilmistir.

7. Yukaridaki maddelerde sayilanlar dahil ve ancak bunlarla sinirli olmamak Uzere, isbu
karar kapsaminda yapilacak olan her turli ilan, diger kurum ve kurulus izni ve benzeri
islemlerin icrasi icin birisi Al, digeri A2 Grubu iki imza yetkilisinin musterek olarak
yetkilendirilmesine karar verilmistir.

4.3.2. Bolinme islemi Gerekgesi

Yildiz Holding grubunun politika ve stratejileri kapsaminda; grup icindeki istirak yapisinin
etkin bir gozetim ve yonetim yapisina elverigli bicimde yeniden yapilandiriimasinin yani sira.
Yildiz Holding konsomasyonundaki G2MEksper Satis ve Dagitim  Hizmetleri
AS. ("G2M")'nin  "ev disI tlketim pazarinda” ©onemli bir oyuncu oldugu da
gozetilerek, istirak modeliyle kismi bélinme yoluyla G2M*de Yildiz llofding‘in sahip oldugu
pay larin tamaminin konsolidasy onundaki. paylari boisada islem gérmekte olan Bizim Toptan
Satis Magazalari A.S/ye devredilmesi ile "er disi tiiketim/xcw ,“ndaki bilyiime stratejisinde
verimliligi artirmak, daha kapsayici ve odaklanmis bir yapi kurarak sinerji yaratmak
amaclanmistir.

Bizim Toptan ev disi tiketim pazarindaki biyime hedefleri ile G2M blyume hedeflerinin
uyumunun yani sira, iki sirketin de satis, dagitim ve pazarlama odakh sirketler olmalari
dikkate alindiginda, sirketlerin birbirlerini tamamlamasi ve iki sirketin arasinda potansiyel
sinerji olanaklari da bulunmaktadir. Bu kapsamda, Yildiz Grubu iginde G2M’nin Bizim
Toptan binyesinde faaliyet goOstermesi, ev disi tuketim pazarindaki stratejik hedeflere
ulasmada en uygun yapi olarak degerlendirilmektedir.

4.3.3. Bolunme isleminin Niteligi

Yildiz Holding’e ait G2M paylari. Yildiz Holding tarafindan istirak modeliyle Kismi
Bolinme yoluyla Bizim Toptan tarafindan devralinacak olup, Bizim Toptan’in ¢ikariimis
sermayesi s6z konusu islem nedeniyle 60.000.000 TL’den 80.476.074 TL’ye cikarilarak ihrag
edilen yeni paylar Yildiz Holding tarafindan devralinacaktir.

islem, TTK’nun 159 ila 179. maddeleri, KVK'nin 19. ve 20. maddeleri, SPKn ile SPK’nin
11.23.2 Birlesme ve Bolinme Tebligi ve ilgili diger mevzuat hukimleri cercevesinde
gerceklestirilecektir.

4.3.4. Bolinme isleminin Sartlari

Kismi Bolinme islemi taraflarindan Devralan Sirket Bizim Toptan, paylari borsada islem
goren halka acik bir sirket oldugu icin Kismi Bélinme islemi SPK’nin onayinajtabidir. 'Bi™..
cercevede, duyuru metni ile kismi bolinme islemi icin SPK’dan onay ajmmas/ve bélinme



sozlesmesi ve bolinme raporunun gorusilerek Taraf Sirketlerin genel kurullarinda kismi
bolunme islemi onaylandiktan sonra genel kurul kararlarinin tescili ile hukim ifade edecektir.

Bizim Toptan sermaye artirimina iliskin esas sozlesme degisikligi ise, SPK’nin uygun gorusi
ve T.C. Ticaret Bakanhgi’nin iznini takiben degisikligin tescil ve ilan edilmesi ile hikim
ifade edecektir.

43.5. Boliinme islemi Asamalari

e Uzman Kurulus Raporu esas alinarak Kismi Boélinme islemine ve esas sozlesme
degisikligine iliskin yénetim kurulu karan alinmasi

» Bolunme Sozlesmesi ve Boliinme Raporu’nun imzalanmasi

« Kismi Boliinme islemine iliskin yonetim kurulu karari ve diger belgelerin kamuya
aciklanmasi ve gerekli ilanlarin yapilmasi

* Mevzuat uyarinca onay, uygun gorus ve izin igin gerekli basvurularin yapilmasi

» Kismi Bélinme isleminin Taraf Sirketlerin genel kurullari tarafindan onaylanmasi
 Pay ihraci ile Kismi Bolinme isleminin tescil ve ilani

43.6. Uzman Kurulus Gorusu

Yildiz Holding’e ait G2M paylarinin istirak modeliyle kismi boltinme islemi neticesinde
Bizim Toptan tarafindan devralinmasi islemini gerceklestirmek amaciyla, gereken pay
degisim oranlarinin tespit edilmesi, bu islemin gerceklesmesi igin Bizim Toptan’da
yapilacak sermaye artirim tutarinin ve takiben de s6z konusu sermaye artiriminda ihrag
edilecek Bizim Toptan paylarindan. Yildiz Holding’e tahsis edilecek pay adetlerinin adil
ve makul olarak tespitinde, devralan sirket olan Bizim Toptan’in Sermaye Piyasasi
Kanunu’na tabi olmasi ve paylarinin Borsa istanbul A.S.’de islem gorilyor olmasi
nedeniyle, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) Birlesme ve Bolinme Tebligi'nin (lI-
23.2) ""Uzman Kurulus Gorusu” bashgini tastyan 7. Maddesi geregince Uzman Kurulus
Raporu hazirlanmis ve islemlerde esas alinmistir.

Uzman Kurulus tarafindan hazirlanan 08709/2023 tarihli raporda, 4 farkli yontem
kullanilarak; indirgenmis nakit akislari, benzer sirketlerin ve benzer islemlerin Sirket
Degeri / Net Satislar carpanlari ile Sirket Degeri / FAVOK carpanlari ve piyasa degeri
analiz edilmigstir. Bizim Toptan’in ve G2M’nin faaliyetlerinin benzer halka agik
sirketlere gore farkh dinamiklere sahip olmasi sebebiyle indirgenmis nakit akislari
yontemi daha detayl analiz yapma imkani sunmustur. Rapor’a gore, sirketler 6zelindeki
blylme, getiri vb. dinamiklerin pazar carpanlari tzerinde etkisini duzeltmek daha zor
oldugundan, indirgenmis nakit akislarinin pazar carpanlarina gére daha anlamli sonuglar
verece@i dusuntlmastir. Butin bunlar géz 6nunde bulundurularak degerleme analizleri
sonrasi sonu¢ deger araliklari indirgenmis nakit akiglari yontemi ile olusturulmak
suretiyle, degisim ve devir oranlari adil ve makul sekilde tespit edilmistir.

Uzman Kurulus Raporu’na goére belirlenen sirket degerleri ve bu cercevede olusan pay
degisim ve devir oranlari asagida 6zetlenmistir:



islemozgu

Degerleme )

Raporlarinda Islem Sonrasi

Pay Orani o6denmis Belirlenen Hisse Devir Orani Degisim Sermaye Dagilmi

Sirketler Sermaye fTL) DeierilTLj ML Orani FU

Bizim Toptan 100.00% 60,000,000 5,010,252,085 74.56% 60,000,000
Onakliu.

yrfd/z Holding A $ 55 19% 33.111 291 2 764 931 913 41 14% 10000 33,111 291

Diger 44 81% 26,088.709 2.245,320 172 33 41% 1.0000 26,886709

02m 100.00% 111,458,260 1,809,820,255 25.44% 20,476,074
OrluX an

Ytdiz Holding A $ 90.00% 100,312.425 1709 836,229 25.44% 0.2041 20,476,074

Metih Sahindz 9 97% 11.106,325 189.342 633 *

Cimen Sahindz 0.03% 37,500 639 192 : -

Toplam 6,910,072,339 100.00%: 80,476,074

Bu kapsamda, 60.000.000 TL c¢ikarilmis sermayesi bulunan Bizim Toptan’in istirak modeli ile
kismi bolinme yontemi ile gerceklesecek G2M paylarini devralma islemi nedeniyle
artirllacak sermaye tutari 20.476.074 TL'dir. Tim detaylari ile Uzman Kurulus Raporu, ekte
sunulmaktadir. (EKI)

4.3.7. Boliinme islemine iliskin Riskler

Kismi  Bolinme isleminin gerceklesmesi, isbu Duyuru Metni’nin 4.3.4 bashidi altinda
aciklanan izin ve onaylarin alinmasina bagli olup, kamu kurum wve kuruluslarindan,
bolinmeye engel olacak kararlarin ¢ikmasi ve/veya gerekli izinlerin alinamamasi halinde
islemin gerceklesmemesi riski bulunmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun “(11-23.2) sayili Birlesme ve Bolinme Tebligdin "Birlesme ve
Bolinme islemlerinde Esas Alinacak Finansal Tablolar' baslikli 6'nci maddesi hikmi
uyarinca; bolinme isleminin 31.12.2023 tarihine kadar Taraf Sirketlerin genel kurullari
tarafindan onaylanmasi gerekmektedir, aksi halde Bélinme islemi 30.06.2023 tarihli finansal
tablolar Gizerinden yapilamayacaktir.

Birlesme ve Bolinme Teblig'in 16'nci maddesi hikmi uyarinca. Bolunmeye Taraf Sirketlerin
devre konu malvarlhklarinda ya da finansal durumlarinda, béltinme sézlesmesinin imzalandigi
tarih ile genel kurulda onaya sunulacagi tarih arasinda 6nemli bir degisiklik meydana gelirse;
Bolunmeye Taraf Sirketlerin yénetim kurullarinin bolinme sézlesmesinin degistirilmesi veya
kismi bolinme isleminden vazgegilmesine gerek olup olmadigi konusunda karar almasi
gerekebilir.  Bu durumda Kismi Bolunme isleminden vazgegilmesi veya Bolunme
Sozlesmesi’nin  degistirilmesi  nedeniyle bolunmeye iliskin genel kurul toplantisinin
31.12.2023 tarihine kadar yapilamamasi riski bulunmaktadir.



5. BAGIMSIZ DENETCILER

5.1. BoOlunme isleminde esns alimin finansal tablolarin  bagimsiz  denetimini
gerceklestiren bagimsiz denetim kurulusunun ticaret umani, adresi ve sorumlu ortak
bas denetcinin adi sos adi:

A) Bolinen Sirket- Yildiz Holding

Unvani « PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Musavirlik A.S.

Sorumlu Ortak Bas Denetgisi Mert Tlten

Uyesi oldugu meslek kuruluslari Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler
Odasi

Adresi « Silleyman Seba Cad. BJK Plaza No:48 B Blok,

Kat 9 Akaretler 34357 Besiktas / Istanbul

B) Devralan Sirket- Bizim Toptan

Unvani PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Musavirlik A.S.

Sorumlu Ortak Bas Denetgisi ﬂ Mert Tten

Uyesi oldugu meslek kuruluslari * Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Musavirler
Odasl

Adresi o Stleyman Seba Cad. BJK Plaza No:48 B Blok,

Kat 9 Akaretler 34357 Besiktas / istanbul

5.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denet¢inin goérevden alinmasi,
goresden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Pv/C Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.’nin ve sorumlu ortak
bas denetginin gorevden alinmasi, gorevden cekilmesi ya da degismesi durumlari
olusmamistir.

6. BOLUNMEYE ESAS FINANSAL TABLOLAR KAPSAMINDA SECILMIS
FINANSAL BILGILER

6. 1. Bolinmese esas finatisal tablolarin tarihi: 30.06.2023

6. 2. Secilmis finansal bilgiler:
Bu bolimde ve genel olarak aksi belirtilmedigi strece yer verilen finansal verilerin tamami
Bizim Toptan’a iliskin konsolide tutarlari yansitmaktadir.

Devralan Sirket- Bizim Toptan

Devralan Sirket Bizim Toptan’m, Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi olmasi vejsaylarinin
Borsa Istanbul A.$S.’de islem goriiyor olmasi dolayisiyla, Sermaye Piyasasffuruly’nuKIl -
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uyarinca Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan yayinlanan
Tirkiye Muhasebe Standartlari Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlari ve SPK tarafindan
belirlenen formatlarla uyumlu olarak hazirlanmis ve bagimsiz denetimden gegirilmis
01.01.2023 - 30.06.2023 hesap dénemine ait alti aylik konsolide finansal tablolar ve dipnotlari

ekte sunulmustur (Ek:3) Bu tablolar ayrica 10.08.2023 tarihi

yayinlanmistir.

OZET BILANCO (TL)

31.12.2022 30.06.2023
Ddénen Varliklar 2.967.063.613 3.433.157.300
Duran Varliklar 1.045.317.822 1.440.302.804

Toplam Varliklar

Kisa Vadeli Yukimlalukler
Uzun Vadeli Yikiumlultkler
Oz Kaynaklar

Toplam Kaynaklar

OZET GELIR TABLOSU (TL)

4.012.381.435

3.205.897.115
316.053.617
490.430.703

4.012.381.435

4.873.460.104

3.959.950.901
568.347.462
345.161.741

4.873.460.104

30.06.2022 30.06.2023
Net Satislar 5.495.924.408 9.481.597.673
Brut Kar 850.741.992 1.220.664.042
Faaliyet Kari 156.123.593 31.024.428
Net Dénem Kari 61.472.518 (61.046.745)
RASYOLAR

31.12.2022 30.06.2023
Cari Oran 0,93 0,87
Kisa Vadeli Y ikiumluliikler/Toplam Varliklar 0,80 0,81
Oz kaynak/Toplam Varliklar 0,12 0,07

30.06.2022 30.06.2023
Brut Kar Marji (%) %15,5 %12,9
Net Kar Marji (%) %1,1 -%0,6
Hisse Basina Kazang (TL) 1,025 (1,017)

7. RISK FAKTORLERI

7.1. Bolunen sirkete, bolinmeye konu sirkete

A) Bolunmeye Konu Sirket - G2M

a. Sermaye Riskleri

faaliyetlerine iliskin riskler:

itibariyla KAP’ta da

G2M Grubu, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin surekliligini saglamaya
calisirken, diger yandan da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak
karhthgini artirmay1 hedeflemektedir. G2M Grubu, sermayeyi, borg,'toplam sermaye oranini
kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye bolinmesiyle bulunur. Net borg¢/nakils
ve nakit benzerijtegerlerin toplam borg tutarindan (finansal duruo>*[3T3osunda «gosterildigi



gibi finansal borclar ve yukimldlikleri icerir) dustlmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye,
finansal durum tablosunda gosterildigi gibi 06z sermaye ile net borcun toplanmasiyla

hesaplanir.

30.06.2023 tarihi itibariyla net bor¢'toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

Net Borg/Toplam Sermaye Orani

30 Haziran

2023

iliskili taraflara diger borclar 27.276.069
Kiralama islemlerinden kaynaklanan yukumlilukler 132.148.840
Eksi: iliskili taraflardan diger alacaklar (126.345.394)
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (54.068.910)
Net Borg (20.989.395)
Toplam 6zkaynak 26.590.616
Toplam sermaye 5.601.221
Net Bor¢/Toplam Sermaye Orani (%374,73)

b. Finansal Risk Faktorleri

G2M Grubu faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski,
nakit akimi faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir.
G2M Grubu’un risk yonetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, G2M
Grubu finansal performansi Gzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi

Uzerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda merkezi bir
finans bolimii tarafindan yuritilmektedir. Risk politikalarina iligkin olarak ise G2M
Grubu’un finans bolumi tarafindan finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve G2M Grubu’un
operasyon uniteleri ile birlikte calismak suretiyle riskin azaltilmasina yonelik araclar
kullanthir. Yonetim Kurulu tarafindan risk yonetimine iliskin olarak gerek yazili genel bir
mevzuat gerekse de doviz kuru riski, faiz riski, kredi riski, tirev trtnlerinin ve diger tlrevsel
olmayan finansal araglarin kullanimi ve likidite fazlahginin nasil degerlendirilecegi gibi

cesitli risk turlerini kapsayan yazili prosedurler olusturulur.

bl-Kredi Riskleri

Fbramul arag Ifirleri tam m -hI* ru kalman kredi riskleri

Tkari Abcaklar Difeer Atirakbr
Bankalardaki

30 Hallraan 2123, 15ikill Taraf Dfcer Taraf Ubkil Taraf Dfeer Taraf Mevduat
Raporlarin tatil hamla muiH kalinan azam kredi risb {A+B+C+D 1 29 755508 651 513809 12A.WJ3W 17611 167 5406*911
- Azam riikin iciTtmt. vs ile guverte ulunaatinms bun - 515719900
A- Vadesi gegmem:; ya ila deger diistikliigiine ugramam; liransalvarliklarin nel defter 24755 508 596 310.652 126345394 17611 167 54 068 9(1
B Vides! gegiri; ara-ak deger dOstkiagtry ugramam; varliklarin net defter degeri 55203 157
C. Deger dussiikligiine ugrayan varliklarin nel defter degerleri
- Vadesi gegin; (brdi defte; degeni - 35703 507

- Degerduduga t-) 135 703 508)

- Net degerin temnat. v§$ ile giivence altim alttin; bura
- Vadesi gegirtm ; tbriit defter degeri)

- Deger distKIugi V

- Net degerin lemnot. vs 1k giverte altinaalima; kum

D Bilango dist kredi mki iger: :irarlar

(*) Tutarin beSrienmssinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliinde arti? saglayan unsurlar dikkate almmarrashr.

k- -
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Vadesi gecen alacaklarin yaslandirmasi

30 Haziran 2023

Vadesi Uzerinden 1-30 gun gecmis
Vadesi Uzerinden 1-3 ay ge¢mis
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gecmis
Vadesi Uizerinden 1yii ve lizeri gegmis
Toplam vadesi gecen alacaklar

b2-Likidite Riski

30 Haziran 2023

Sddcsme uyarinca vadeler

Turev olmayan
finansa! yakumlulukler

rinansal kiralama yikamlaltkleri

Ticari borglar (iliskili taraflar dahil)

Diger borglar (iliskili taraflar dahil)

Calisanlara sadlanan faydalar kapsaminda borglar
Toplam yukimlalik

b3-Kur Riski

Nakit \e Nakit Benzerleri
Ticari Borglar

Net Yabanci Para Pozisyonu

Ticari
Alacaklar

46.584.187
6.531.462
2.083.402

4.106

55.203.157

Sozlesme

uyarinca nakit
cikislar

Defter Deccri  toplami (1)
132,148.840 170.163 421
1.229.128.923 | 246,574.150
27.792.53 1 36.815 676
21.852.838 21.852.838
1.410.923.132  1.475.406.085

30 Haziran 2023

Toplam
ABD Dolari  Avro  TL Karsiligi
182 668 123 931 8 206 207

(97 885) (276 640) (10 316 217)

84.783 (152.709) (2.110.009)

ABD Dolar'nin TL karsisinda %20 degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde

1-ABD Dolari net varlik/yukimlulagu
2-ABD Dolan net etki

Avro'nun TL karsisinda %20 degerlenmesi/deder kaybetmesi halinde

3-Avro net varlik/yikimluluga
4-Avro net etki

3 avdan 3-12 1-5 vil
kisa (1) avarasl (II) aras (111

22 383.490 46334 366 101 445 565
1.246.574 150 - -
518407 - 36 297 269
21 852.838 - -
1.291.328.885 46334.366 137.742.834

Doéviz Kuru Duyarlilik Analiz Tablosu
30 Haziran 2023
Kar/Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi

Toplam

437.872 (437.8721
437.872 (437.872)

(859.874) 859.874
(859.874) 859.874
(422.002) 422.002

2023



b4-Faiz Orani Riski

Faiz Pozisyonu Tablosu

30 Haziran 2023
Sabit Faizii Araglar

Finansal Varlikiar iliskili taraflardan diger alacaklar 126.345 394
Diger alacaklar 17.611.167
Finansal Yukumlultkler iliskili taraflara diger borglar 27.276.069
Diger Borglar 516.462
Kiralama islemlerinden kaynaklanan yukumlulukler 132.148.840

Finansal araglarin siniflari ve gercede uygun degerleri

itfa edilmis itfa edilmis

degerinden gosterilen degerinden gdsterilen
30 Haziran 2023 finansal varliklar finansal yakumlulukler Defter degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 54 068 910 - 54 068 9!fl
Ticari alacaklar (iliskili taraflardan alacaklar dahil) 681 269 317 - 681 269317
iliskili taraflardan alacaklar 180 731 310 - 180 731 310
Diger alacaklar (iliskili taraflardan alacaklar dalli 1) 143 956 561 - 143 956 561
Finansal yukumlulukler
Kiralama islemlerinden kaynaklanan yukimlultkler - 132 148 840 132 148 840
Ticari borglar (iliskili taraflara borglar dahil) - 1.229 128 923 1.229 128 921
iliskili taraflara borglar (iliskili taraflara borglar dahil) 300 273 821 300 273 821
Diger borglar (iliskili taraflara borglar dahil i - 27 792 531 27 792 531

7.2. Bolunen sirketin \e bolunmeye konu sirketin icinde bulundugu sektore iliskin
riskler;

Bolinmeye Konu Sirket - G2M

G2M uzun yillardir Ev Disi Tuketim (EDT) pazarina gida ve gida disi Urlinler tedarik eden,
bu pazardaki kurumsal en buyik sirketlerden biri olarak bilinmektedir.

Pandemi sireci, ev disi tlketim pazarinda énemli degisimlere neden olmustur. Pandemi
doneminde hemen her kanalda (Restoran, Catering, Hotel, Cafe vb.) is hacimlerinde ciddi
dustsler gdzlemlenirken, isletmeler, hijyen ve givenlik dnlemlerini 6n planda tutarak masteri
glivenini saglama konusunda oncelikli hale gelmistir ve gida disi Grtnlerin kullanimini
artirmistir.

Enflasyonist ortamdaki belirsizliklerin, ev disi tiketim aliskanliklarinda degisiklige yol
acmasi riski bulunmaktadir. Enflasyon nedeni ile bireylerin ahm giclerinin azalmasi, tiketim
aliskanliklarinin gézden gecirilerek degismesine neden olabilir. Alim guci azalan bireylerin
ev disi tiketim aliskanliklarinda gerileme ve satin aldiklari Grlnlerin sepetinde degisme
gordlebilir. Bu durum, pazardaki hacmi dustirmesine neden olabilir.



Yangin, deprem, sel gibi dogal afetler sonucunda o bdlgelerdeki tedarik¢i firmalarin zarar
gormesi ile uriin tedarik edememe riski ortaya ¢ikabilecektir.

Kdiresel gelismeler ve yabanci para birimlerindeki dalgalanmalar, EDT nin en Onemli
kanallarindan turizm kanalinin etkilenmesi ve turist sayisinin azalmasina bagh olarak hacim
daralmasina neden olabilir.

7.3. Devralan sirkete \ e fanin etlerine iliskin riskler:

Devralan Sirket: Bizim Toptan

a. Sermaye Riski Yonetimi

Bizim Toptan Grubu, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sirekliligini saglamaya
calisirken, diger yandan da bor¢ ve dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini
artirmayi hedeflemektedir.

Bizim Toptan Grubu’nun sermaye yapisi fmansal kiralamalari iceren borglar, iliskili taraflara
diger borclar ve iliskili taraflardan diger alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve sermaye ve
yedekleri iceren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Ust yonetim endistrideki diger firmalarla tutarli olmak (izere sermayeyi kaldirag oranina gore
inceler. SO0z konusu rasyo, net borcun toplam sermayeye boltinmesi ile hesaplanir. Net borg,
hazir degerlerin toplam bor¢ tutarindan (kiralama yukdmlullkleri haricindeki kisa ve uzun
vadeli borclanmalar ve Bizim Toptan Grubu sirketleriyle olan diger alacak mborg bakiyesi ve
Bizim Toptan Grubu disi finansal borglar toplamindan olusur) disulmesiyle hesaplanir.
Toplam sermaye, konsolide finansal durum tablosunda gosterildigi gibi 6zsermaye ile net
borcun toplanmasiyla hesaplanir.

Toplam finansal vc iliskili taraflara
ticari olmayan diger alacaklar vc borglar (*)

Eksi: nakit vc nakit benzerleri

30 Haziran
2023

563.492
(717355.264)

31 Arahik
2022

1.079.277
(634.587.187)

Net borg (716.791.772) (633.507.910)
Toplam dzsermaye (*) 383-006.485 519.304.773
Toplam sermaye (333.785.287) (114.203.137)

(*) TFRS 16 etkisi dahil edilmemistir.

b. Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Bizim
Toptan Grubu, doviz cinsinden varhk ve yukimlullGklerinin Tirk lirasina gevriminde
kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak
ticari islemler, kayda alman aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Bu
cercevede, Bizim Toptan Grubu, bu riski yabanci para varhik ve yukumldliklerinin
netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir yontemle kontrol etmektedir. Yonetirm, Bizirfi Toptan
Grubu’nun déviz g”~zisyonunu analiz ederek takip etmekte gerekiniz t pnlem alinmasini\
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saglamaktadir. Bizim Toptan Grubu, baslica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz

kalmaktadir.

L Ticari ahcak

2a. Parasal (inansal varliklar

2b. Parasal olmayan (inansal varliklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari alacak

fb*. Parasal (inansal varliklar

6h. Parasal olmayan (inansal 1 arliklar
7 Diger

8. MIiRAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

EC 7x»can borglar
11 finansal yakumlulukler

12a Parasal olan diger yukamlaltkler

12b Parasal olma; ondiger yukumlulukler
13. KISA\ APEIl-j fKf.MLI LCKLLR

14 Ticari borglar
15 Finonsa! yukumlultkler

16a Parasal olan diger yukumlultkler

16b. Parasal olmayan diger yukumlultkler
17.UZI N VADELiI YOKf MLUOLfKLER

18. TOPLAM Vf KI M L.fLI KLER

19. Net yabanci para varlik yukumluluk pozisyonu (9-|S]
20. Pirasa) luritmfer net ynbatici «arhk yakumlalik

patenonu itm

*5+6» 10-t 1-12a-14-15>16a)

1 Ttean alacak

2a. Parasal (inansal varlklar

2b. Parasal olmayan finansal varliklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5 Ticari alacak

6a Parasal (inansal varliklar

6b. Parasal olmayan (inansal varliklar
7, Diger

8.D1 RAN VARLIKLAR

9. TOPLAM \ ARLIKLAR
10. T»can borglar

11 Finansal yukamlalakler
12a Parasal olan diger yukumlulukler

12b. Parasal olmayan diger yukumlultukler
13.KISAVADELIi YfKUMLfLOKLER

14. Ticari borglar
15 Finansal yukumlulukler
16a. Parasal olan diger yukumlalukler

16b. Parasal olmayan diger yukumlulikJer
17.UZUN VADELI YfIKOMLf'LfKLER

18.TOPLVM Yf'Kf'MLI"LUKLER

19. Net yabanci par* varbfc yukimlulik pozisyona (9-18)
20. arasal kabinler netyabanci «arhkytkiumlulik

pmbynno(l+2*4Ma>I(klhI2n.)4>IM6«)

TL Karsihigi

(Fonksiyonel Para Birimi}

135.862
426423.214

426.559.076

746356

746356

427305.432

14 5.183*7

14338357

14538357

412.767.175

412.767.175

30 Haziran 2023

ABD Dolan

4 292
1.458.012

1.462334

18.000

18.00(1

1380334

134 129

t

134329

*

134529

1346.905

1346.005

31 Aralik 2022

TL Knrsuig!
(Fonksiyonel Para Birimi)

12 380
2.051 389

2.063.769
L}

3723(2

372312

2.435.981

11 145363

11.145363

11.145363
(8.709382)

(8.709.382)

ABD Dolan

44.772

44.772

12.552

12.552

57324

47 719

47.719

47.719
9.605

9.605

Avro

889
13.806.94J

13.807.832

10.000

10.000

13.817.832

392.246

392346

392346

13.425 586

13.425.586

Avro

621
59 134

59.755

6 898

6.898

66.653

513 324

513324

513324

(446.671}

(446.671J

GBP

1.566

1.566

1566

1.566

1_566

GBP

1574

1374

1374

1374
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Kur riskine duyarlilik

Bizim Toptan Grubu, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tablo Bizim Toptan Grubu’nun ABD Dolari ve Avro kurlarindaki %20’lik
degisime olan duyarlihgini gostermektedir. Kullanilan %20’lik oran, %20’lik sermaye
taahhaddnun limitiyle simirl olmasi dolayisiyla Bizim Toptan Grubu igin mantikli bir ¢ita
olusturmaktadir. Bizim Toptan Grubunun raporlama tarihinde maruz kaldigi kur riskine
iliskin duyarhlk analizleri, mali yilin baslangicindaki degisiklige gore belirlenir ve tim
raporlama dénemi boyunca sabit tutulur.

30 Haziran 2023

1- ABD Dolan net varlk-yukumlalagu
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolan netetki (1+2)

4- Diger do\iz net larhk/yukamlulugu
5- Diger doviz kum riskinden konman kisim (-)

6- Diger doviz varliklari net etki (4+5)

1' ABD Dolan net varlik/yukumililugu
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolan net etki (1+2)

4- Diger doviz net varhk/yukimlutugu
5* Diger doviz kuru nskinden korunan kisim (-)

6- Diger doviz varliklari net etki (4+5)

c. Faiz orani riski yénetimi

Yabanci paranin
(%2Q) deger kazanman

6.951 604

6.951.604

75 607 1)65

75.607.065

Yabanci paranin
(%20) deger kazanmasi

35919

35.919

(1.773 7X9)

(1.773.789)

Yabana paranin
(%20) deger kaybetmesi

(6.951.604)

(6.951.604)

(75.607 0651
]

(75.607.065]

T abana paranin
(% 20) deger kaybetmesi

(35.919)
n

(35.919)

1.773 789
[ ]

1.773.789

Bizim Toptan Grubunun sabit ve degisken faiz oranlari Gzerinden bor¢lanmasi. Bizim Toptan
Grubunu faiz orani riskine maruz birakmaktadir. S6z konusu risk. Bizim Toptan Grubu
tarafindan, faiz orani takas sozlesmeleri yoluyla sabit ve degisken oranli borclar arasinda
uygun bir dagihm yapilmak suretiyle yonetilmektedir. Riskten korunma stratejileri, faiz orani
beklentisi ve tanimh olan risk ile uyumlu olmasi icin diizenli olarak degerlendirilmektedir.
Boylece optimal riskten korunma stratejisinin olusturulmasi gerek bilanconun pozisyonunun
gbzden gecirilmesi gerekse faiz harcamalarinin farkli faiz oranlarinda kontrol altinda
tutulmasi amaglanmaktadir.



itfa edilmis
degerinden gosterilen
finansal yakiumlulikler

itfa edilmi$
degerinden gdsterilen
30 Haziran 2023 finansal varliklar

Finansal varliklar

Nakit ve nakil benzerleri 717355.264 -
Ticari atacaklar 446.191.775 -
liskili taraflardan alacaklar 40.019.143 -
Diger finansal varlklar 2X.840.666 -

Finansal yukamlalukler
Finansal kiralama borglan 563.492

Kiralama islemlerinden
kaynaklanan yukiamlulukler 646.240.332
Ticari borglar - 2.908.130.944
lliskili taraflara borglar - 528.971.071
Diger finansal yukidmlulukler - 167.878.038
itfa edilmis itfa edilmis

degerinden gosterilen
finansal varliklar

degerinden gdsterilen
31 Aralik 2022 finansal yakumlulikler

Finansal varhkfoi

Nakit ve nakit benzerleri 634.587.187
Ticari alacaklar 426-972.235 .
iliskili taraflardan alacaklar 25.460.057 -
Diger finansal varliklar 15.280.608

Finansal yukimlulukler

Finansal kiralama borglan L079J77
Kiralama islemlerinden

kaynaklanan yikumlalikler 311.070.519
Ticari borglar - 2.375.788.183
iliskili taraflara borglar 452.124.888
Diger finansal yukumlaltkler - 82386.181

Defter degeri  Not
717.355.264 3
446.191.775 5

40.019.143 23
28.840.666 6
563.492 4
646.240.332 4

2.908.130.944 5
528.971.07, 23
167.878.038 12.13

Defter degeri  Not

634.587.187 3
426.972.235 5
25.460.057 23
15.280.608 6

1.079.277 4

311,070.519 4

2.375.788.183 S
452.124.888 23
82 386.181 12,13

Kiralama yukumlultklerinin 30 Haziran 2023 ve 2022 itibariyla iskonto edilmemis brit

6deme planlari asagidaki gibidir.

Sozlesme
uyarinca
Defter  nakit ¢ikislar 3 aydan 3-12 ay
30 Haziran 2023 degeri toplami kisa arasl
Kiralama islemlerinden
kaynaklanan yukumltlukler 646240332 1.459.697.666  61.931.638 166.348.198
Toplam 646340332 1459.697.666  61.931.638 166348.198
Sozlesme
uyarinca
Defter  nakit cikislar 3 aydan 3-12 ay
31 Aralik 2022 degeri toplami kisa arasi
Kiralama islemlerinden
kaynaklanan yukamlulikler 311.070.Si9 665.498.062 31.712.642 88.276.159
Toplam 311.070319 665.498.062 31.712.642 88.276.159

1-5yil 5 yildan
arasl uzun
659.589.689 571.837.141
659380.689 571JL37.141
1.5 yil 5yildan
arasl uzun
319.0t24.671
319.0247"37



7.4. Dc\ rakin sirketin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

Bizim Toptan, organize toptan sektorinln en énemli oyuncularindan birisi olarak hem B2B
kanali olarak isimlendirilen ticari vergi mdukelleflerine hem de bireysel tiketicilere hizli
tiketim drdnlerinin toptan ve perakende satis ve dagitimini yapmaktadir. Sirketin icinde
bulundugu sektor ve oOzellikle de mdusteri kanallarinin gesitliligi dustnilduginde sektore
iliskin riskler farklilasmakta, ancak sirket performansi Uzerindeki dogrudan etkisi
azalmaktadir.

2020 yilinda yasanan kuresel pandemi sireci gibi, ev disi tiketim sektdrini dogrudan
etkileyebilecek bir salgin yasanmasi durumda bu sektore yoOnelik sirket gelirleri
etkilenebilecektir. Ev disi tuketim sektoriindeki talebi dogrudan etkileyen faktorler ic
tilketicilerin talepleri ve turizm sektorii performansidir. ic tiketicilerin talepleri, bireysel satin
alma gucleri ile ilintili olup, enflasyonist ortamda satin alma giictiinde yasanan erozyonun ev
disi tuketim talebini etkileme ihtimali bulunmaktadir. Turizm gelirleri ise kiresel ve yerel
makro ekonomik durum ve sosyal streglerden etkilenmektedir. Turist sayisini etkileyebilecek
makro ekonomik gelismeler ya da olusabilecek herhangi bir dogal afet, politik gelisme, savas
vb ortamlar ev disi tiiketim sektérinun gérinimine de etki edebilecektir.

Ayni sekilde, savas, dogal afet ve politik gelismeler nedeniyle, Sirketin icinde bulundugu
sektore yonelik Urlin tedariginde de aksamalar gorilebilmektedir. Kiresel iklim
kosullarindaki degisimin de gida arzi ve fiyatlari Uzerinde dalgalanmaya sebep olarak tedarik
kanalini etkilemesi mumkunddir.

Ek olarak kiiresel ve yerel makro ekonomik gelismelerden dolayi hizla artan personel, yakit
ve nakliye maliyetleri ile dalgalanan hammadde fiyatlari, sektdrde is yapma maliyetini
artirarak, is hacmini dustrebilmektedir.

7.5. Bolinme nedenhle ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

Bolinme nedeniyle ihra¢ edilecek Bizim Toptan paylari ile ilgili likidite riski ve ortaklik
kaynakli risk bulunmamaktadir. Bizim Toptan paylan mevcut durumda Borsa’da islem
gordugu icin asagidaki riskler dogabilir:

Kar Payi Gelirine iliskin Riskler

Halka acik sirketler, ilgili mevzuat ve Kurul dizenlemeleri uyarinca hazirlanan esas
sOzlesmeleri ve benimsenen kér dagitim politikalari dogrultusunda kér payr dagditmaktadir.
Halka acik sirketler, kendi takdirlerinde olmak Uzere, nakden ve’veya bedelsiz paylar seklinde
kar pay! dagitabilecekleri gibi, kéri sirket blinyesinde tutmaya da karar verebilirler. Mevcut
olmasi halinde, gelecekteki karin fiilen 6denmesi ile bu 6demenin sekli ve de bunlarin
tutarlari, yeterli kéar elde edilmemesi, dagitilabilir k&r ve yedek akcelerin miktari, net isletme
sermayesi gereksinimleri, sermaye harcamalari ve yatirim planlan, hasilat, karlilik seviyesi,
borg-6zsermaye orani, pay sahiplerinin kar payr hedef ve beklentileri ile yonetim kurulunun
farkli zamanlarda kendi takdiri dogrultusunda ilgili addedecegi diger faktorler de dahil ancak
bunlarla sinirli olmaksizin birtakim etkenlere baglh olacaktir.

2 3 Kasim 2023



Sirket, 6nemli 6lclide kar elde etse bile, yonetim kurulunun s6z konusu kérin 6z kaynaklarin
guclendirilmesi, yeniden yatirim ya da sirket satin alimlari vasitasiyla pay sahiplerine daha
yuksek bir deger yaratacagini distinmesi gibi baska amaglarla kullanilmasi durumunda, karin
kullanimina iliskin genel kurula sunacagi 6neri kar payr édenmemesi yoninde olabilir. Sonug
olarak, sirketin gelecekteki kar payr 6demeleri degiskenlik arz edebilir ve kisitli olabilir.

Ornegin, Covid-19 etkileri ile miicadele kapsaminda 2020 yilinda kar payr dagitimina iliskin
alman kisitlamalar gibi mevzuat uyarinca veya sozlesmese! gerekgelerle veya herhangi baska
bir nedenle kér payr 6demelerinin kisitlanmayacaginin, elde edilen Kkarlarin yatirimlarda
kullanilmayacaginin, sirket pay sahiplerinin gelecekte kar dagitim karari alacaginin veya
sirketin herhangi bir k&r payr Odemesi igin yeterli fona sahip olacaginin garantisi
bulunmamaktadir.

Sermaye Kazanci Riski

Sermaye kazanci, zaman icinde payin degerinde artis olmasi durumunda, payin edinim
sirasinda 6denen bedelden daha yiksek bir bedelle satilmasi halinde elde edilen gelirdir.

Global ekonomik ve finansal krizler, jeopolitik riskler, sektérel riskler, sirketin finansal
performansinin beklentilerin altinda olusmasi veya sermaye piyasalarinda yasanabilecek
olumsuzluklar nedeniyle pay fiyati dusebilir. Paylar ihra¢ edildikten ve Borsa’da islem
gormeye basladiktan sonra, ekonomideki, sermaye piyasalarindaki ve'veya sirketin mali
yapisindaki gelismelere bagl olarak pay fiyati piyasada degiskenlik gosterebilecektir.

Sirketin finansal performansinin beklentilerin altinda kalmasi, yurtici ve yurtdisi, Ulke
genelini etkileyen veya sektor ve sirkete bagli cesitli risk faktorleri nedeniyle ve/veya sermaye
piyasas! kosullarinin kottlesmesi durumunda sirket paylarinin fiyati dusebilir.

Paylarin Borsa’da olusan piyasa degerindeki olasi disusler sonrasinda, elden cikariimasi
yatirimcilarin zarar etmesine neden olabilir. Sirketin iflas, faaliyetlerini gecici veya surekli
durdurmasi, mali yapisinin bozulmasi hallerinde, paylar tamamen degersiz hale gelebilir. Pay
sahipleri sirketin kér ve zararina ortak olmaktadirlar.

Sirket paylarindaki yasanabilecek yiiksek hacimli satislar nedeniyle, pay fiyatinda yasanan
dususler pay sahiplerinin zarar gérmesine neden olabilir.

Ayrica sirketin performansindan bagimsiz olarak, sermaye piyasasi kosullarinin kéttlesmesi
durumunda, sirketin pay fiyatinin da olumsuz yonde etkilenmesi s6z konusu olabilir ve bu
durum sirket pay sahiplerinin zarar gérmesine neden olabilir.

Piyasaya Iliskin Riskler

Bizim Toptan paylarinin fiyati, zaman zaman 6nemli boyutta dalgalanmalara maruz kalabilir.
S6z konusu dalgalanmalar, sirketin mali performansiyla ya da gelecege yonelik kazang
beklentisiyle de ilgili olmayabilir. Sonu¢ olarak, piyasada yasanacak genel bir disus, paylara
yonelik vergisel degisiklikler ya da benzer sermaye piyasasi aracglarina yoneli~fuyaSal~rda



yasanacak dususler, paylara iliskin islem pazari ile pazarin likiditesi Gzerinde olumsuz etki
dogurabilir.

Paylarin fiyatl, Borsa’da islem gordugu fiyati ya da gelecekteki performansim
yansitmayabilir. Ayrica, sirketin faaliyet sonuclari ya da mali performansi, bu bolimde
deginilen risk faktorleri veya diger kosullar nedeniyle analistlerin veya yatirimcilarin
beklentilerini karsilamayabilir. Paylarin fiyati sirketin ve rakiplerinin finansal performansinda
meydana gelebilecek degisikliklere, kiresel ~makroekonomik kosullara, rakiplerin
faaliyetlerine ve diger etkenler ile bu bélimde deginilen risk faktorleri kapsaminda ele alinan
kosullar ya da diger kosullara tepki olarak 6nemli dalgalanmalara maruz kalabilir. Sirket
faaliyet sonuclarinda meydana gelecek dalgalanmalar veya analistlerin ya da yatirimcilarin
beklentilerinin karsilanamamasi, pay fiyatinin dismesine yol acgabilir ve yatirimcilar payin
alim fiyatinin Gzerinde bir fiyatla satma, hatta genel olarak satma imkanini bulamayabilirler.
Sonu¢ olarak, pay sahipleri paylara yonelik yatirimlarinin tamamini veya bir kismini
kaybedebilir.

7.6. Bolunme islemine iliskin riskler:

Kismi Boliinme isleminin gerceklesmesi, isbu Duyuru Metni’nin 4.3.4 bashgi altinda
aciklanan izin ve onaylarin alinmasina bagh olup, kamu kurum ve kuruluslarindan,
bolunmeye engel olacak kararlarin ¢ikmasi ve/veya gerekli izinlerin alinamamasi halinde
islemin gerceklesmemesi riski bulunmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun “{11-23.2i sayili Birlesme ve Bolinme Tebligdin "Birlesme ve
Bolunme islemlerinde Esas Alinacak Finansal Tablolar” baslikli 6‘ncu maddesi hikmi
uyarinca: bolinme isleminin 31.12.2023 tarihine kadar Taraf Sirketlerin genel kurullari
tarafindan onaylanmasi gerekmektedir, aksi halde Béliinme islemi 30.06.2023 tarihli finansal
tablolar tizerinden yapilamayacaktir.

Birlesme ve Bolunme Teblig’in 16’nci maddesi hikmi uyarinca, bolinmeye taraf sirketlerin
devre konu malvarliklarinda ya da finansal durumlarinda, bélinme sézlesmesinin imzalandig
tarih ile genel kurulda onaya sunulacagi tarih arasinda énemli bir degisiklik meydana gelirse;
bolinmeye taraf sirketlerin yonetim kurullarinin bélinme s6zlesmesinin degistirilmesi veya
kismi bolinme isleminden vazgecilmesine gerek olup olmadigi konusunda karar almasi
gerekebilir. Bu durumda Kismi Bolunme isleminden vazgecilmesi veya Bolinme
Sozlesmesi‘nin  degistirilmesi  nedeniyle bolinmeye iliskin genel kurul toplantisinin
31.12.2023 tarihine kadar yapilamamasi riski bulunmaktadir.

7.7. Diger riskler:

Yoktur.



8. BOLUNMEYE TARAF SIRKETLER HAKKINDA BIiLGILER
8.L Bolunmeye Taraf Sirketler hakkinda genel bilgi:

8.1.1. Bélinmeye Taraf Sirketlerin ticaret umanlari:

A. Bélunen Sirket: Yildiz Holding A.S.

B. Devralan Sirket: Bizim Toptan Satis Magazalari A.S.
8.1.2. Bolunmeye taraf sirketlerin kayith oldugu ticaret sicili \e sicil numaralari:

A. Béliinen Sirket - Yildiz Holding: istanbul Ticaret Sicil Mudirligi - 257838

B. Devralan Sirket - Bizim Toptan: istanbul Ticaret Sicil Midurliigu - 455179

8.1.3. Bolunmeye taraf sirketlerin kurulus tarihleri ae slresiz degilse, 6ngodrulen
sureleri:

A. Boltunen Sirket - Yildiz Holding: 14.09.1989 - Siresiz

B. Devralan Sirket - Bizim Toptan: 23.03.2001 - Siresiz

8.1.4. Bolinmeye taraf sirketlerin hukuki statisu, tabi oldugu metzuat, kuruldugu
ulke, kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi \e telefon \e
fax numaralari:

A. Bélinen Sirket - Yildiz Holding:

Hukuki Statlsu Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat Turkiye Cumhuriyeti Kanunlari

Kuruldugu Ulke Tlrkiye

Kayith Merkez Adres Kisikli Mahallesi, Cesme Cikmazi Sokak, No:6/1,
Uskiidar-istanbul

internet Adresi www.yildizholding.com.tr

Telefon ve Faks Numaralari Tel: +90 (216) 524 25 00 Faks: +90 (216) 310 28 46

B. Devralan Sirket - Bizim Toptan

Hukuki Statisi Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat Turkiye Cumhuriyeti Kanunlari

Kuruldugu Ulke Turkiye

Kayith Merkez Adres Altunizade Mabhallesi Kusbakisi Caddesi No: 19
Uskiidar-istanbul

internet Adresi Www.bizimtoptan.com.tr

Telefon ve Faks Numaralari Tel: +90 (216) 474 42 80 Faks: +90 (216) 474 42 75
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8.2. Yatirimlar:

8.2.1. isleme esas finansal tablo dénemi itibariyle béliinmese taraf sirketlerin 6nemli
yatirimlari se bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Bizim Toptan 2023 yilinin ilk 6 ayinda 105.566.477 TL yatirim yapilmis olup bu yatirimlarin
cogunlugu mevcut magaza ve depolarin iyilestirilmesine surdurdlebilirlik kapsaminda
gelistirilmesine yoneliktir. Geri kalan kismi bilgi teknolojileri ve yeni magaza acilisi, kanal
gelistirilmesi gibi performans artirici ve kapasite artirrmina yonelik yatirimlardir. Yatirimlarin
finansmani sirketin 6zkaynaklarindan gerceklesmistir.

8.2.2. Bolunmeye taraf sirketler tarafindan yapilmakta olan yatirimlarin niteligi,
tamamlanma derecesi, cografi dagilimi se finansman sekli hakkinda bilgi:

Devralan Sirket - Bizim Toptan:

30.06.2023 itibariyla sirketin yapilmakta olan yatirimlarinin ¢ogu Temmuz ayinda
tamamlanan ve agilisi gerceklesen Ankara-Yasamkent ve Denizli-2 magazalarina yapilmistir.
Bu acilislarin finansmani sirket 6zkaynaklari tarafindan karstlanmistir.

8.2.3. Bolinmese taraf sirketlerin sonetim organi tarafindan gelece§e yonelik énemli
yatirimlari hakkinda baglasici olarak alinan kararlar, yapilan soézlesmeler ve diger
girisimler hakkinda bilgi:

Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Sirketin gelecege yonelik baglayict kapsamda yatirimlari ile ilgili finansal durumunu
etkileyebilecek sozlesmeleri bulunmamaktadir. Bununla birlikte, 11.05.2018 tarihinde
Kamuyu Aydinlatma Platformu (zerinden duyuruldugu ve tim finansal tablo dipnotlarinda
belirtilmekte oldugu lzere, 12 Nisan 2018 tarihinde muhtelif Tlrk bankalari ile imzalanan
sendikasyon kredisi s6zlesmesi ile Yildiz Holding A.S., kendi biinyesindeki ve Yildiz Grubu
sirketlerine ait olan kisa vadeli banka kredilerinin buylk bir bolimund Yildiz Holding A.S.
catisi altinda birlestirmistir. Bu ¢ercevede Bizim Toptan Grubunun dogrudan bankalara karsi
yukumli oldugu gayri nakdi kredi borclari Yildiz Holding A.S. seviyesine tasinmis ve 8
Haziran 2018 tarihi itibariyla Yildiz Holding A.S.’ye borg olarak takip edilmeye baslanmistir.
Bizim Toptan Grubunun bu kapsam dahilindeki toplam nakdi kredisi bulunmamakta, gayri
nakdi kredisi ise 90.000 USD + 283.740.364 TL’dir. Sendikasyon kredisi dolayisiyla Bizim
Toptan Grubunun toplam borg yikiinde herhangi bir artis olmamis; sadece gayri nakdi riskleri
Yildiz Holding A.S. seviyesine cikarilmistir. Ayni zamanda Bizim Toptan Grubunun
kendisine iliskin olarak Yildiz Holding A.S.’ye devredilen gayri nakdi kredi risk tutari ile
sinirli olmak Gzere, kredi kullanim tarihi itibariyla Yildiz Holding A.S.’ye garantér olmustur.
Bizim Toptan Grubunun varhklari (tasinmazlari, maliki oldugu istirak hisseleri vs.) izerinde
herhangi bir rehin yahut teminat tesis edilmemistir. Sendikasyon kredisi sozlesme suresi
boyunca garantorliik tutarindaki 6demelerin yapilmasi sonucunda garanti yikimlalikleri sona
erecek olup sdzlesmede Bizim Toptan Grubunun faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilecek
bir kisitlama veya taahhiit s6z konusu degildir. Yildiz Holding seviyesine ¢ikan ye Yildiz



Holding kefaleti ile Bizim Toptan Grubu adina 3. Taraflara verilen teminat mektubu tutari
286.064.443 TL’dir. (31 Aralik 2022: 262.725.040 TL).

9. FAALI') ETLER HAKKIM) \ GE\F.L BILGILER

9.L Bolunme) e taraf sirketlerin ana faaliyet alanlari:

A. Bolunen Sirket - Yildiz Holding

Holding ana faaliyet konusu; sahip oldugu veya disaridan temin edecegi kaynaklari ve fonlari
degerlendirebilmek amaciyla; gerek kendisi Onculuginde wveya baskalar tarafindan
kurulmakta olan ve gerekse kurulmus bulunan her tlrll ticari, sinai, zirai ve mali sirketlerin
sermayesine veya idaresine istirak etmek; kendisi dnculugiinde kurulan, kurulusuna katildigi
veya sonradan istirak ettigi sirketlerin faaliyetlerinde devamlihgi saglayici calismalar yapmak;
istirak ettigi sirketlerin daha verimli ve randimanh bir sekilde ¢alismalari igin gerekli mali
ihtiyaclarini daha genis kKitlelerin de katilimini saglamak suretiyle hafifletmek; dinyada ve
ulkemizde meydana gelebilecek dalgalanmalarin istirak ettigi sirketlerin binyelerinde
meydana getirebilecedi sarsintilari atlatabilmesi icin gerekli destek ve calismalari yapmak,
suretiyle sirketlerin bu dénemlerde faaliyetlerine devam edebilmelerine yardimci olmak ve
gerek sirketin ve gerekse istirak ettigi sirketlerin yillar icinde olusturdugu 6z kaynaklar
sirketler topluluguna mal etmek suretiyle yeni iktisadi hamle ve tesebbuslerin olusumunu
saglamak ve onceki olusumlara destek saglamaya devam etmektir.

Yildiz Holding’in 1944 yilinda istanbul'da biskiivi Uretimiyle baslayan hikayesi, bugiin
300°den fazla markayla 5 kitada 4 milyar insana ulastirdigi gida-atistirmahk drinleri ve
Tuarkiye’nin her noktasindaki perakende sirketleri ile devam etmektedir.

Cogunlugu Turkiye’de bulunan 75 bin c¢alisani ile, 21°i yurt disinda olmak Uzere toplam 46
fabrikasinda biskividen ¢ikolataya, dondurulmus gidadan ambalaja kadar genis bir yelpazede
uretim yapmaktadir.

B. Devralan Sirket - Bizim Toptan

2001 yilinda kurulus calismalarini tamamlayip, 2002 yilinda 14 magaza ile organize toptan
ticaret sektorliinde faaliyetlerine baslayan Bizim Toptan; TUlrkiye’de faaliyet gosteren ulusal
ve uluslararasi sirketlerin tlketici nezdinde bilinirligi ylksek markalari ile kendi ¢z markal
drlinlerinin toptan ve perakende satisini yapmaktadir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, bakkal, market, bife gibi perakende satis noktalari, yemek
hizmeti veren isletmelere ve kurumsal masterilere basta olmak Uzere, ticari vergi mukellefi
gercek ve tuzel Kisilere, bireysel musterilere hizli tuketim Grinlerinin toptan ve perakende
satisidir.

Sirket, 2002 yilinda 14 magaza ile faaliyetlerine baslamistir. Toptancilar, ticcarlar, bakkallar..,
marketler, sliper marketler, ihtisaslasmis perakendeciler, oteller, lokantalar ve kafel¢r; SEC
Market is ortakligi modeli ve bireysel mdasteriler, Sirket’in genel musteri /octfoy.0nl



olusturmaktadir. Sirket, hem ticari vergi mukelleflerine hem de bireysel musterilere satis
yapmaktadir.

Bizim Toptan, misteri gruplarinin yaninda, satis yontemlerinde de cok kanalli yapiyi
benimsemistir. 2014 yili temmuz ayinda satin aldigi is ortakligi mal tedariki sistemi SEC
Market ile geleneksel kanal perakendecileri ve Ulke ekonomisine olan katkisini da devam
ettirmektedir. SEC Market sistemi ile birlikte Bizim Toptan, Uye bayi marketlerin
tedarikgiligini Ustlenerek, sektorde is ortakligr mal tedariki sistemine sahip olan 6ncl ve en
guclu sirket konumuna gelmistir.2017 yilinda profesyonel satis gucti Prosafi kurarak, ev disi
tlketim noktalar1 basta olmak izere kurumsal musteriler ve akaryakit istasyonu marketlerinin
ihtiyaclarina 6zel Grdnleri, masteri tipine 6zel kampanyalar ile sunan profesyonel ¢oziim
ortagl olmay1 hedeflemistir. Ayrica her gecen glin gelistirdigi dijital alt yapisi ile kargo ve
tikla gel al yontemi ile fiziksel magazacilik deneyimini dijitale tasimistir.

Gida, alkolsuz icecek, temizlik, Kkisisel bakim, kagit drtnleri gibi ana Urlin kategorileri ve
tatin mamullerinden olusan Urlin portfdyiinde bulunan yaklasik 8.000 gesit riin ve magaza
basina ortalama 3.500 stok kalemiyle cash&carry pazarinda tum mdisteri ihtiyaglarina tek
noktadan cevap vermeyi hedeflemektedir. Sirket’in Urtin portféyind, markali Grinler ve 6z
markali Grlnler olarak gruplandirmak mimkindur. Satisa sunulan SKU’larin yaklasik %95’
markall driinlerden, %5’si ise 6z markali Griinlerden olusmaktadir. Oz markal Griin portfoyii
450°ye yakin urlin icermekte olup her gegen giin gelismektedir. Bizim Toptan, hem musteri
portféyt hem de satis yontemleri agisindan ¢ok kanalli ticaret platformunun Tirkiye’deki
magaza sayisi bakimindan en buyik ve erisilebilirlik acisindan en yaygin sirketi
durumundadir.

30 Haziran 2023 tarihi itibariyla Sirket’in 71 ilde 179 adet magazasi bulunmaktadir. 30
Haziran 2023 tarihi itibariyla Sirket blnyesinde istihdam edilen personel sayisi 2.810 kisidir.
30 Haziran 2023 tarihi itibariyla Sirket’in mal tedariki is ortakligi sistemine dahil olan is
ortagl market sayisi 2.604’tur.

9.1.1. isleme esas finansal tablo dénemi itibariyle ana trin/hizmet kategorilerini de
icerecek sekilde bolinmeye taraf sirketlerin faaliyetleri hakkinda bilgi:

Devralan Sirket - Bizim Toptan:
Sirketin tum faaliyetleri yurt icinde gerceklestirdigi sigara ve ana kategori Urtinlerinin satisi
uzerinden olup, yurt disinda her hangi bir faaliyeti s6z konusu degildir. Finansal tablo dénemi

itibariyla satis gelirleri ve bunun kinhimi maliyetlerini de igerecek sekilde asagida
verilmektedir.

2314473



Yurt ici satislar
Sigara
Sigara Disl
Satis iadeleri (-)
Satis Iskontolari (-)
Net Satislar

Sigara Satislarinin Maliyeti
Sigara Digi Satislarin Maliyeti

10cak-30

Haziran 2023

9.977.975.207
1.568.505.988
8.409.469.219

(83.119.790)

(413.257.744)

9.481.597.673

(1.527.410.075)
(6.733.523.556)
(8.260.933.631)

10cak - 30
Haziran 2022
5.663.802.680
975.979.523
4.68 -823.157
(41.073.344)
(126.804.928)
5.495.924.408

(931.545.271)
(3.713.637.145)
(4,645.182.416)

Sigara Satislar1 Brit Kar Tutar 41.095.913 44.434.252
Sigara Digi Satislar Briit Kar Tutari 1.179.568.129 806.307.740
Toplam Brit Kar 1.220.664.042 850,741.992
Sigara Satislari Briit Kar Marji 2,6% 4,6%
Sigara DisI Satislar Briit Kar Marji 14,9% 17,8%
Brut Kar Marji 12,9% 15,5%

9.1.2. Arastirina ve gelistirme stireci devam eden 6nemli nitelikte Grin ve hizmetler ile
s6z konusu drun ve hizmetlere iliskin arastirma \e gelistirme stirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirri agiga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Devralan Sirket - Bizim Toptan:
Yoktur.

9.2. Baslica sektorler/pazarlar:

9.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve bolinmeye taraf sirketlerin bu
sektdrlerdeki/pazarlardaki yeri ile a\antaj ve dezavantajlari hakkinda bilgi:

Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Bizim Toptan, organize toptan ticaret sektoriinde faaliyetlerine baslamis olup, mevcutta
Turkiye’de faaliyet gosteren ulusal ve uluslararasi sirketlerin tiketici nezdinde bilinirligi
yuksek markalari ile kendi 6z markali Grlnlerinin toptan ve perakende satisini yapmaktadir.

Is modeli itibariyla Sirket hem miisteri kanallarinda hem de satis yontemlerinde cok kanalli
yaply! benimsemistir. Cok kanalli bir ticaret platformu olarak, bu alanin Tlrkiye’deki magaza
sayisi bakimindan en buyuk ve erisilebilirlik agisindan en yaygin sirketi durumundadir.

Geleneksel perakende kanalindaki bakkal, market, bufe gibi perakende satis noktalari ile
toptancilarin yani sira, yemek hizmeti veren isletmeler, isletme mutfaklari ve kurumsal
masteriler gibi ev disi tliketim noktalari ve bireysel musterilere satis yapmaktadir. Cok kanalli
musteri yapisi, musteri gruplarinin talebini etkileyen faktorlerin birebir ayni olmamasi.



durum, talep Kkosullarindaki dalgalanmalara karsi sirketin yapisini  korunakli hale
getirmektedir.

Satis yontemlerinde de ¢ok kanalli yapiyr uygulayan Sirket, satislarini 71 ilde yer alan
magazalarindan, Se¢ Market kanalindan, Prosaf ile ev disi tiketim sektoriindeki mikro
dagitim agindan ve e-ticaret kanalindan yapmaktadir. Bu durum da satis yontemleri agisindan
pazardaki dalgalanmalara hizli adaptasyon avantaji vermektedir.

Pazarin genel vyapisindaki yuksek rekabet wve sirketin agirhkh olarak ticari vergi
mukelleflerine satis yapmasi (B2B satislart) sebebiyle brit karlilik, pazardaki diger perakende
sektorii sirketlerine gére daha disiik seviyededir. is guictniin 6zellikle de mavi yaka calisan
sayisinin yiksek oldugu bir is kolu olmasi sebebiyle de is glicii maliyetlerini artiran unsurlar,
sirket agisindan maliyet baskisini artirmaktadir. is guicii maliyetlerini ve talep kosullarini
etkileyen tim makro ekonomik ve sosyal konular sirketin performansina etkileyebilmektedir.
Ayrica sirket sattigi Grinleri, Oretici firmalardan satin aldigi icin, tedarikci firmalarin Gretim
yapmalarini ve satis fiyatlarini etkileyebilecek kiiresel ve yerel alandaki tim makro
ekonomik, sosyal ve siyasi konular da sirketin faaliyetine etki edebilecek konulardandir.

9.2.2. isleme esas finansal tablo dénemi itibariyle bélinmece taraf sirketlerin net satis
tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagihimi hakkinda bilgi:

Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Bizim Toptan Turkiye’nin 71 ilinde yer alan 179 magazasi ve 30.06.2023 tarihi itibariyla Sec
Marketcilik gatisi altinda yer alan 2.604 bayiisi ile ¢alismalarini surdurmektedir. Sirketin satis
gelirleri arasinda Tiurkiye’nin herhangibir bolge ya da ilinin belirleyici agirhg
bulunmamaktadir. Se¢ Marketcilik is kolundan elde edilen gelirler, sirket gelirlerinin finansal
tablo tarihi itibariyla yaklasik %23 dur.

9.3. Madde 9.1. vc 9.2.’de sayilan bilgilerin olagantstli unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Kdiresel ya da yerel anlamda gergeklesebilecek, deprem, siddetli firtina, kasirga gibi dogal
afetler; terdrle ilintili patlama, saldiri gibi konular; toplumdaki ayaklanmalar, salgin bulasici
hastaliklar gibi olaganustl durumlar, ekonomik kosullardaki degisiklikler, Bizim Toptan’in
faaliyet gosterdigi sektoriin misterilerinin faaliyet gosterdigi hizh tuketim Grdnlerinin imalat
sektoriiniin de etkilenmesine sebep olabilmektedir. Ornek vermek gerekirse 2020 yili basinda
olusan Covid 19 salgini ile sokaga cikma yasaklarinin olusmasi, is yerlerinin faaliyetlerinin
durmasi, ev disi tiketim noktalarinin faaliyetlerinin durmasi gibi konular hem tiketici
davranislarinda degisiklige, hem dretici firmalarin faaliyetlerinde aksakliga sebep olmustur.
Ayni donemlerde gorilen lojistik sektoriindeki aksamalar, cam ya da UHT (rin
ambalajlarinin tedariginde yasanan sikintilar da bazi Orin gruplarinin imalatinda ve
dagitiminda aksamalara sebep olmustur. Yakin ddénemden bir baska ¢rnek ise Rusya ve
Ukrayna arasindaki savasin yag tedariginde sikintilara ve bu 0rin grubunda fiyat
dalgalanmalarina sebep olmasidir. Bu ve benzeri durumlarin tekrar olusmasi durumunda



Ancak bu noktada Bizim Toptan icin ayirici olan bir konu, sirketin is surekliligi ¢alismalarina
verdigi 6nem ve bu konuda yapti§i yatirimlardir. Sirket, Covid 19 déneminde ev disi tiketim
sektoriinde gorilen derinden etkilenmeye karsin, is sonuglarini senenin basindaki planlari ile
uyumlu hatta fevkinde olarak surdirmustir. Sirketin cok kanall satis stratejisi, bu stratejinin
uygulanma ve yonetilmesindeki basarisi ve de is surekliligine yonelik duzenli gelistirmeleri
bu donemdeki basarisinda etkili olmustur.

9.4. Bolunmeye taraf sirketlerin ticari faaliyetleri ve karliligi agisindan 6nemli olan
patent, lisans, sinai-ticari, finansal vb. anlasmalar ile bélinmeye taraf sirketlerin
faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne dl¢iide bu anlasmalara baglh olduguna ya da
yeni uretim sireglerine iliskin 6zet bilgi:

Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Bizim Toptan, isbu duyuru metni tarihi itibariyla “Ulker” ana marka ve ilgili alt markalar ile
bazi ikincil markalarin (Halk, Aytag ve Omdir gibi) kullanimi igin Yildiz Holding'e marka
kullanim bedeli 6demektedir.

Isleme esas bilanco tarihi itibariyla sirketin finansal tablolarinda yer alan haklarinin énemli
kismi 2014 yilinda Bizim Toptan tarafindan satin alinan “SEC Market” mal tedarigi is
ortakligi sisteminden olusmaktadir. 2014 yili itibariyla 196 magaza ile devir alinan model,
bilanco tarihi itibariyla 2.604 markete ulasmis bulunup hizla bilyimeye devam etmektedir.

9.5. Bolunmeye taraf sirketlerin rekabet durumlarina iliskin olarak yaptigi
aciklamalarin dayanagi:

Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Taraf sirketlerde G2M ve Bizim Toptan ev disi tiketim sektoru icindeki faaliyetleri agisindan
benzer isleri yapmaktadirlar. Kismi Bolinme islemi sonucunda G2M ve Bizim Toptan kontrol
yapilarinin degismiyor olmasi ve islemin ayni ekonomik bitunlik icindeki grup sirketleri
arasinda gerceklesmesi nedenleriyle, kismi bolinme islemi, "Rekabet Kurulundan hin
Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig™'m (Teblig No: 2010/04) 6’nci
maddesi kapsaminda kontrol degisikligine yol agcmadigindan anilan Kismi Bélinme islemi
icin Rekabet Kurumu’ndan izin alinmasi gerekmemektedir.

9.6. Son 12 ayda finansal durumu 6nemli 6lctde etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:
Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Yoktur.

10. GRUP HAKKINDA BILGILER

10.1. Boélinmeye taraf sirketlerin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup
sirketlerinin faaliyet konulari, bélinmeye taraf sirketlerle olan iliskileri ve bélinmeye
taraf sirketlerin grup icindeki yeri:
Kismi bollinen sirket Yildiz Holding. Turkiye ve dinyada bilumum gida maddeleri
bilhassa biskivi, c¢ikolata, gofret, kek gibi atistirmalik Grtnlerin imalati,

olan ayni zamanda da organize perakende sektori



dagitim, pazarlama alanlarinda faaliyet gosteren Turkiye’nin énde gelen holdinglerindendir.
Sirket, bu iki is kolunun disinda, daha pek ¢ok sektdrde faaliyet gostermektedir.

Devralinan sirket olan G2M, Yildiz Grubu’nun ev disi tuketim sektdrinde satis, dagitim ve
pazarlama alaninda faaliyet gosteren, Turkiye’nin alanindaki dnct sirketlerindendir.

Devralan sirket Bizim Toptan, Yildiz Grubu’nun organize toptan sektérinde yer alan hem
geleneksel kanala, hem ev disi tiketim pazarina hem de bireysel musterilere satis yapan,
icinde bulundugu sektdrin cografi bakimdan en yaygin sirketidir.

10.2. Bo6lunmece taraf sirketlerin dogrudan veya dolayli Onemli bagh ortakliklarinin
dokimu:
Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Bollnen sirket olan Yildiz Holding A.S. Bizim Toptan’in %55,19 sermaye pay! ile ana
ortagidir. Bizim Toptan’m 30.06.2023 itibariyla bagh ortaklik ve istiraklerinin listesi asagida
yer almaktadir:

Ticaret Unvani Seniiinedcki Payl (°») Odenmis/Cikarilmis Sermayesi (TL) Sirketin Faaliyet Konusu Ulke

Se¢ Marketgilik A.S. 90.00 50.000 Perakende-TicarebTedarik  Turkiye

11. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BIiLGILER

11.1. isleme esas finansal tablo dénemi itibariyle béliinmece taraf sirketlerin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak Uzere sahip oldugu 6énemli maddi
duran varliklara iliskin bilgi:

\ 93 flasta 2023



Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Sahip Olunan Maddi Duran Varliklara iliskin Bilgiler

2 Net Defter

Cinsi m MevKkii L. Nevi Kullanim Amaci
Degeri (TL)
Ozel o . o
. Sirketin kiraladigi merkez binasi ve Sirketin
maliyetler / 193.150 71 il 251.152.287 179 mag iGi Idug faaliyetleri ici
Merkez Ofis ve . . . mag@azasi i¢in yapmis oldugu aaliyetleri icin
< tasinmaz yatirimlardir kullaniimaktadir.
Magazalar
Ozel irketin
. . Sirketin kiraladi§i 15 adet deposu igin N ) .
maliyetler / 44.663 13l 7.904,893 N L faaliyetleri i¢in
yapmis oldugu tasinmaz yalirim iardir
Depolar kullaniimaktadir.
Merkez Agirlikh olarak magaza ve depolarda Sirketin
. ofis, lum kullanilan transpalet, forklift, soguk ) L
Demirbaslar L 206.041.615 } faaliyetleri igin
magaza ve dolaplar ve 1t ekipmanlarindan
kullaniimaktadir.
depolar olusmaktadir.
. . Merkez N o o
Diger maddi ofis.  tim Agirhkl magazalarda kullanilan Sirketin
duran ma“:aza ve 69.107.251 tabela, pano, teshir ve reklam faaliyetleri igin
varliklar 9 materyallerinden olusmaktadir kullaniimaktadir.
depolar
Yapilmakta . . 5 Sirketin
Magaza ve Heniiz agilmamis magaza ve depo ) .
olan 44.456.672 faaliyetleri igin
depolar yatirimlarindan o lismaktadi r
yatirimlar kullaniimaktadir.

11.2. Maddi duran varliklar Gzerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlari hakkinda bilgi:

Devralan Sirket - Bizim Toptan:
Yoktur.

11.3. Maddi duran varhklarin rayig/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde bu deger
ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Devralan Sirket - Bizim Toptan:
Yoktur.

12.FINANSAL DURUM VE FAALIYET SONUCLARINA ILISKIN
DEGERLENDIRMELER

12.1. Finansal durum ve faaliy et sonuclari

Bollinme islemine taraf sirketlerin isleme esas finansal tablo donemi itibariyla finansal
durumu ve faaliyet sonuclari ile bu verilerde bir onceki doneme gbre meydana gelen
degisiklikler ve bu degisikliklerin nedenleri asagida yer almaktadir.



Devralan Sirket - Bizim Toptan

30 Haziran 31 Aralik
Varliklar 2023 2022
Donen varliklar 3.433.157.300 2.967.063.613
Nakit ve nakit benzerleri 717.355.264 634.587 187
Ticar alacaklar 486.210.918 452.432.292
iliskili taraf'ardan ticari alacaktor 40.019.143 25.460.057
iUskili atmayan taraftardan ticari atacaklar 446191.775 426.972.235
Diger alacaklar 16 313.360 2.677.726
iligkili taraftardan diger atacaklar -
iligkiliolmayan taraflardan diger alacaklar 16.313.360 2677 726
Stoklar 1.889.434.969 1.665.106.201
Pesin 6denmis giderler 186.986 323 87.046.528
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 7.999.151 37.641.204
Diger dénen varliklar 128.857.3iS 87.572.475
Duran varhklar 1.440.302.804 1.045317.822
Diger alacaklar - UV 12.527.306 12.602.882
iligkiliatmayan taraftardan diger alacaklar - UV 12.527.306 12.602.882
Maddi duran varliklar 578.662.718 530997.66B
Kullanim hakki varliklari 605.663.750 285.083.277
Maddi olmayan duran varliklar 51.948,561 46.142.834
Pesin 6denmis giderler- UV -
Ertelenmis vergi varligi 191.500.469 170.491.161
Toplam varliklar 4.873.460.104 4.012.381.435
30 Haziran 31 Aralik
Kaynaklar 2023 2022
Kisa vadeli yukamlulikler 3.959.950.901 3.205.897.115
Kisa vadeli bor¢lanmalar 205.229.115 108.780.874
Finonsa! kiralama islemlerinden kaynaklanan yikimltlikler 563.492 1.079.277
iliskili taraflara kiralama islemlerinden kaynaklanan yak, 14.694.414 300.757
iligkiliolmayan taraftara kiralama iglemlerinden kaynaklanan yt 189.971.209 107.400.840
Ticari borglar 3.437.102.015 2.827.913.071
iligkili taraflara ticari borglar 528.971 071 452 124.888
iligkiliolmayan taraflara ticari borglar 2.908.130.944 2.375.788.183
Diger borclar *
itiskifi taraflara diger borglar -
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 104.742.590 68.368.163
Ertelenmis gel rer 30394.418 59.949.037
Donem karivergi yakumlalaga - -
Kisa vadeli karsiliklar 119 347315 126.867.952
Catisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 48.605.692 61.323.310
Diger kisa vadeli karsiliklar 70.741.623 65.544.642
Diger kisa vadeli yakumlulukler 63.135.448 14,018.018
iliskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliilikler 50.000.000 -
iligkiliolmayan taraflara diger kisa vadeliyikamlalikler 13.135.448 14.018.018
Uzun vadeli yukumlultkler 568.347.462 316.053.617
Uzun vadeli borglanmalar 441.574.709 203368.922
Finonsa! kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimlulikler -
iligkili taraflara kiralama islemlerinden kaynaklanan yak, 45.388.747 755.028
iliskiliolmayan taraflara kiralama islemlerinden kaynaklanan yi 396.185.962 202.613.894
Uzun vadeli karsiliklar 125.536.876 106.999.667
Catisantora saglanan faydalara iliskin uzan vadelikarsiliklar 125.536.876 106.999.667
Ertelenmis gelirler 1.235.877 5.685.028
Ozkaynaklar 345.161.741 490.430.703
Ana ortaklija ait 6zkaynaklar 345.196,458 F 490.460.992
Odenmis sermaye 60.000.000 60.000.000
Geri alinmis paylar (13.533.492} (13.533.492)
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger
kapsamli giderler (59.822.634} (25.600.417}
Tanimlanmigfayda planlari yeniden 6l¢iim kayiptan (59.822.634) (25.600.417)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 14.330.810 14330.810
Gecmis yillar karlan 405.264.091 176.887,259
Net dénem kari (61.042317} 278.376.832
Kontrol glicii olmayan paylar (34.717} (30.289}
Toplam kaynaklar 4.873.460.104 4.012.381.435

Nakit ve Nakit Benzerleri: 31.12.2022 tarihinde Nakit v¢ Nakit Benzerleri 634.587.187 TL
iken 30.06.2023 tarihinde 717.355.264 TL'ye yikselmistir® Sirketin zarar etmesine ragmen
yasanan bu artisN# isletme sermayesi yoneti) Tiiuifl-oJhnslUgt\isindenJiayn™lanmaktadir.
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Ticari Alacaklar: Toplam Ticari Alacaklar 31.12.2022 tarihinde 452.432.292 TL iken
30.06.2023 tarihinde 486.210.918 TL'ye yikselmistir. Satis artisinin altinda yasanan bu artis
etkin tahsilat takibinden kaynakhdir.

Stoklar: Sirketin stoklarinin yil sonuna gore artisi satis artisinin altinda gerceklesmistir. Bu
olumlu gerceklesme etkin stok ydnetimi sayesinde olmustur.

Maddi Duran Varliklar: Maddi Duran Varhklar 31.12.2022 tarihinde 530.997.668 TL iken
30.06.2023 tarihinde 578.662.718 TL olmustur. 2023 yilinda yapilan bu yatirimlarin
cogunlugu mevcut magaza ve depolarin iyilestirilmesi, strdurdlebilirlik, bilgi teknolojileri,
yeni magaza acilisi, kanal gelistirilmesi gibi performans artirict ve kapasite artirimina
yoneliktir.

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar: Calisan maas ve Ucretlerine 2023 yilinda
yapilan enflasyon zamlari ve kidem hesaplama tavanindaki artis, Calisanlara Saglanan
Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar hesabindaki artisa temel sebep olmustur.

IOcak 1 0Ocak

30 Haziran 30 Haziran
Kar veya zarar kismi 2023 2022
Hasilat 9.481.597.673 5.495.924.408
Satislarin maliyeti () (8.260.933.631)  (4.645.182.416)
Brit kar 1.220.664.042 850.741.992
Pazarlama giderleri (-) (795.651.346) (453.487.055)
Genel yonetim giderleri (-) (161.927.267) (99.072,332)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 126.287.089 35.719.954
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (358.348.090) (177.778,966)
Esas faaliyet kar 31.024.428 156.123.593
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 67.789.086 33.563.876
Yatinm faaliyetlerinden giderler (-) (78.102) (700.303)
Finansman gideri dncesi faaliyet kan 98.735.412 188.987.166
Finansman giderleri (-) (172.235.910) (93.614.871)
Surdirdlen faaliyetler vergi oncesi kan (73.500.498) 95.372.295
Surdurilen faaliyetler vergi gideri 12.453.753 (33.899.777)
Donem vergi gideri - (48.928.635)
Ertelenmis vergi geliri /(gideri) 12.453.753 15.028.858
Net donem kan (61.046.745) 61.472.518
Net donem karinin dagilimi
Kontrol glcl olmayan paylar (4.428) (3.632)
Ana ortaklik paylan (61.042.317) 61.476.150
Pay basina kazang (TL) (1,017) 1,025
Diger kapsamli gider
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacaklar (34.222.217) (630.098)
Tanimlanmis fayda planlan yeniden &l¢im kazang /(kayiplar) (42.777 772) (787.623)
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak diger kapsamli
gidere iliskin ertelenmis vergi (gideri) /geliri 8.555.555 157.525
Toplam kapsamli gelir (95.268.962) 60.842.420

Toplam kapsamli gelirin dagilimi
Kontrol glici olmayan paylar
Ana ortaklik paylari



Bizim Toptan, 6 Subat 2023 tarihinde yasanan deprem felaketi nedeniyle bolgede hasar goren
magazalardan olan Adiyaman ve Antakya magazalarinin kapali olmasina, bolgedeki satis
performansinin gecmis yillara ve dider bolgelere gore zayif olmasina karsin Ocak-Haziran
déneminde tonaj bazinda °09’a yakin biylime gerceklestirmistir.

Satis gelirleri Ocak-Haziran doneminde gecen yilin ayni donemine gére %72,5 oraninda
artarak yaklasik 9,5 milyar seviyesine ylkselmistir.

Sigara ve seker haricindeki satislar %72,9 sadece sigara hari¢ satislar %75,1 oraninda
artmistir.

Ocak-Haziran doneminde Se¢ Market sayisi yil sonundaki 2.409°dan 2.604’e yikselmistir.
SEC Market’e yapilan satislar yilin ilk alti ayinda %95,4 oraninda artmis, toplam satis
gelirleri icinde %23’e yaklasmistir.

Ocak-Haziran doneminde 6zellikle de yilin ikinci ¢eyreginde, toplam satislar icinde ylksek
paya sahip olan sivi yag ve st kategorilerinin fiyatlarinda gerceklesen dususler hem biyime
oranini hem de brit kar marjini baskilamis durumdadir. Sirketin, 6zellikle 2023 yilinda ikinci
ceyreginde B2B pazarindaki durgun gorinim ve yilksek rekabet sebebiyle yaptigi fiyat
yatirimlari da brut karin etkilenmesine sebep olmustur.

Brit kar tutari yilin ilk alti ayinda %43,5 oraninda artmis, brit kar marji %12,9 olarak
gerceklesmistir. (1YY2022 Brut Kar Marji: %15,5) Ana kategori (sigara haric) brit kar marji
da yukarida bahsedilen sebeplerle gecen yilki %17,8 seviyesinden %14,9’a gerilemistir. TGtln
urtinleri kar marji da 2022 yilindaki fiyat artislarina gore daha sinirli gerceklesen sigara
zamlar1 sebebiyle Ocak-Haziran doneminde gecen yilki %4,6’nin altinda kalarak %2,6
seviyesinde gergeklesmistir.

Faaliyet giderleri, yilin ilk alti ayinda gecen sene ayni déneme gore %73,3 oraninda artmistir.
Faaliyet giderlerinin satisa orant %210, ile gecen seneki seviyesini korumustur. Faaliyet
giderlerinde gorulen toplam artista, gegen sene ayni déneme gore %100 oraninda artan asgari
ucret, yilin ilk ceyreginde deprem kaynakl yapilan harcamalar, depremde zarar gdérmesi
nedeniyle dénem icinde kapali kalmis olan Adana deponun sebep oldugu yiksek lojistik
giderleri ve genel tiim giderleri fiyat artislari etkendir.

FAVOK marji Ocak-Haziran doneminde yukaridaki bu faktorler nedeniyle %6,6°dan %3,9’a
gerilemistir.

Ilk ceyrekte deprem kaynakli badis, yardim ve masraflar ile artan giderlerin etkiledigi tek
seferlik giderler ile ikinci ceyrekte gerileyen brut kar marji, yuksek seyrini koruyan faaliyet
giderleri gibi faktorler nedeniyle sirket Ocak-Haziran doneminde 61.046.745 TL zarar elde
etmistir.



12.2. Bolinmeye taraf sirketlerin borcluluk durumu

Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Borc¢luluk Durumu

Kisa vadeli yukumlalakler
Garantili
Teminath

Garantisiz/Teminalsiz

Uzun vadeli yakamlulukler (uzun vadeli borglarin kisa vadeli kisimlari
haric)

Garantili
Teminatl
Garantisiz/Teminatsiz

Kisa ve Vzun Vadeli Yukumlulukler Toplami

Oz kaynaklar
ddenmis/cikan imis sermaye
Yasal yedekler

Diger yedekler

TOPLAM KAYNAKLAR

Net Borg¢luluk Durumu

A, Nakit

B. Nakit Benzerleri

C. Alim Satim Amagch Finansal Varliklar

D. Likidite (A+B+C)

E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri

G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar (*)

1 Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H)

J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D)
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri

L. Tahviller

M, Diger Uzun Vadeli Krediler

N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M)

O. Net Finansal Borcluluk (J+N)

l'utar (TL)

3.959.950.901

3 959 950.901

568.347.461

568 347.461

4.528.298.362

345.161.741
60 000.000
14 330.810

4.873.460.104
Tutar (TL)
25 623.186

691 732.078

717.355.264

563.492
563.492

716.791.772

716.791.772



13. BOLUNMEYE TARAF SIRKETLERIN FON KAYNAKLARI

13.1. Kisil ve uzun \udeli fon kaynaklari hakkinda bilgi:
Devralan Sirket - Bizim Toptan:
Sirketin fon ihtiyaci bulunmayip kendi 0zkaynaklariyla finansman saglayabilmektedir.

Bilango tarihi itibaryla uzun vadeli borglanmasi bulunmayip, TFRS 16 hari¢ kisa vadeli
bor¢lanmalarda gecmisten kalan 563.492 TL leasing bakiyesi bulunmaktadir.

13.2. Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

Devralan Sirket - Bizim Toptan:
10Ocak - 30 Haziran 2023 10Ocak - 31 Aralik 2022

Nakit ve Nakit Benzerleri Kalemlerindeki Net Degisim 82.768.077 49.197.566
Donem Basl Nakit ve Nakit Benzeri Kalemler 634,587.187 585,389,621
Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzeri Kalemler 717.355.264 634,587.187

13.3. Fon durumu \e borclanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Sirketin 30.06.2023 tarihi itibariyla finansal borclar sonrasi 716.791.772 TL nakti olup
borclanma ihtiyact bulunmamaktadir.

13.4. isletme sermayesi beyani:

Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Bizim Toptan’in 30.06.2023 itibariyla donen varliklari 3.433.157.300 TL, kisa vadeli
yukumlulikleri 3.959.950.901 TL olup, net isletme sermayesi 526.793.601 TL’dir. Bizim
Toptan’m isletme sermayesi acigi bulunmamaktadir.

13.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayli olarak &nemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarinin kullanimina iliskin sinirlamalar hakkinda bilgi:

Devralan Sirket - Bizim Toptan:

30.06.2023 itibariyla, Bizim Toptan’in TRi pozisyonuna iliskin tablosu asagidaki gibidir.

Grup Tarafindan Verilen Teminat, Rehin. ipotekler 1TKi Ter) 3li Haziran 2it23 31 Aralik 2022
1L karpltg: TL ABD Dolan TI Karsihg Tl ABD Dolari

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldu.".u TR I’lerin toplam itilan

B. Konsolidasyon kapsamina dahil edilen intaktiklar lehine vermis
oldugu TRI”Icrin toplam tutari
C.Obgan ticari faaliyetlerinin ylritilmesi amaciyla diger 3. Kisileri»*
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'lerin toplam tutan
D. Diger verilen TRiTcnn toplam tutan

t,Ana ortak lehuie vemis olduju TRi'krin toplam tutan {*)

286.0fr4.443  283.740.364 90.000 262 725.ri4fl 75.212 429 1U.028.324
u B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutan
»i1.C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine vermis
oldugu TRiTcnn loplam tutan
Toplam TRI 286.064.443  283.740364 90.0M 262,725.040  75,212.429  10.028324

* 12 Nisan 2018 tarihinde muhtelif Tlrk bankalari ile imzalanan sendikasyon kredisi sézlesmesi ile Yildiz
Holding A.S., kendi blnyesindeki ve Yildiz Grubu sirketlerine ait olan kisa vadeli banka kredilerinin buyik bir
bolumuni Yildiz catisi altinda birlestirmistir. Bu“cercevede Bizin Grubunun dogrudan
bankalara ; t oldugu gayri nakdi kredi borglart YiAifc Holi iyesine faginmis ve 8

|
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Haziran 2018 tarihi itibariyla Yildiz Holding A.S. 'ye borg olarak takip edilmeye baslanmistir. Bizim Toptan
Grubunun bu kapsam dahilindeki toplam nakdi kredisi bulunmamakta, gayri nakdi kredisi ise 90.000 USD +
283.740.364 TL fir. Sendikasyon kredisi dolayisiyla Bizim Toptan Grubunun toplam borgyiikiinde herhangi
bir artis olmamis; sadece gayri nakdi riskleri Yildiz Holding A.S. seviyesine ¢ikariimistir. Ayni zamanda Bizim
Toptan Grubunun kendisine iliskin olarak Yildiz Holding A.S. ye devredilen gayri nakdi kredi risk tutari ile
sinirli olmak Uzere, kredi kullanim tarihi itibariyla Yildiz Holding A.S. ye garantdér olmustur. Bizim Toptan
Grubunun varliklari (tasinmazlari, maliki oldudu istirak hisseleri vs.) tzerinde herhangi bir rehinyahut teminat
tesis edilmemistir. Sendikasyon kredisi sdzlesme suiresi boyunca garantorliik tutarindaki 6demelerin yapilmasi
sonucunda garanti ylkimlilukleri sona erecek olup sézlesmede Bizim Toptan Grubununfaaliyetlerini olumsuz
yonde etkileyebilecek bir kisitlama veya taahhiit s6z konusu degildir. Yildiz Holding seviyesine ¢ikan ve Yildiz
Holding kefaleti ile Bizim Toptan Grubu adina 3. Taraflara verilen teminat mektubu tutari 286.064.443
TL 'dir. (31Aralik 2022: 262.725.040 TL).

13.6. \ Onetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirimlar ile finansal
kiralama vyolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak Uzere mevcut ve edinilmesi
planlanan dnemli maddi duran varhklar i¢in 6ngérulen fon kaynaklari hakkinda bilgi:

Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Bizim Toptan, yatirimlarinin finansmanini kendi 6zkaynaklari ile saglamakta olup, isleme
konu donem finansal tablo dénemi itibariyla Turkiye genelinde 179 magdaza ve 2.604 adet Sec
Marketcilik bayiine sahiptir. Sirketin Kamuyu Aydinlatma Platformu Uzerinden 13 Mart 2023
tarihinde duyurdugu gelecege yonelik beklentileri dogrultusunda 2023 yili sonunda ulasmay!
hedefledigi magaza sayisi 180-186 arasinda; Se¢ Marketcilik bayii sayisi ise 2800-3000
arasindadir.

14. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

14.1. isleme esas finansal tablo donemi itibariyle béliinmeye taraf sirketlerin arastirma
ve gelistirme politikalari ile sponsorluk yaptigi arastirma ve gelistirme etkinlikleri igin
harcanan tutarlar da dahil olmak Uzere bu etkinlikler icin yapilan 6demeler hakkinda
bilgi:

Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Yoktur.
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15. iDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI, UST DUZEY YONETICILER VE
PERSONEL

15.1. Bdliinnie\e tarat sirketlerin genel organizasyon semasi:

Devralan Sirket - Bizim Toptan:

15.2. idari yapi:
15.2.1. Bolunmeye taraf sirketlerin sonetim kurulu Uyeleri hakkinda bilgi:

A. Bolinen Sirket - Yildiz Holding

Son 5 Yildi Gorev Sdresi/ Sermaye
Mo Sirkette Kalan Gorev Fayl
Adi Soyad Gorevi Ustlendigi Saresi
Gorevler TL %
Ydnetim Grup sirketlerinde 20 Nisan 2022 tarihli genel
Ah ULKER Kurulu yoneticilik kurulda 3 yil stre ile 204 342.803 3,83
Baskam secilmistir.
Ydnetim CEO 20 Nisan 2022 tarihli genel
Mehmet TUTUNCU  Kurulu kurulda 3 yil sire ile
Baskan Vekili secilmistir.
Yénetim Grup sirketlerinde 20 Nisan 2022 tarihli genel 26 653.409 0,50
Murat ULKER .. yoneticilik kurulda 3 yil  stre ile
Kurulu Uyesi A
secilmistir.
Yénetim Global Hukuk 20 Nisan 2022 tarihli genel
ibrahim TASKIN « . isleri ve Kamtkurulda 3 yil sire ile
Kurulu Uyesi 5.~ . . Lo
iliskileri Bagkani secilmistir.
Yénetim Grup sirketlerinde 20 Nisan 2022 tarihli genel 13 326.705 0,25
Yahya ULKER - . yoneticilik kurulda 3 yd slre de
Kurulu Uyesi Lo
secilmistir.
Grup sirketlerinde 4 Temmuz 2023 tarihli genel
Ahnied Salman Y6netim yoneticilik kurulda diger uyelerin gérev
AMIN Kurulu Uyesi siiresi  kadar gorev yapmak
lzere secilmistir.
Hafize Nurtag Yénetim G"rupt_s_llr_li(etlerlnde io l;ldlsan 32022dtar|h.!| geryfl
AFRIDt Kurulu Oyesi  YOmeHeH! urulaa ya sure e
secilmistir.
Yénetim Grup sirketlerinde 20 Nisan 2022 tarihli genel
Gokhan iZMIRLI . yoneticilik kurulda 3 yd sire ile
Kurulu Uyesi

secilmistir.



B. Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Son 5Yilda Gorev Suresi/ Sermaye
iy Sirkette Kalan Gorev Pay!
Adi Soyadi Goren * (ystiendigi Siresi
Gorevler TL %
. Yoénetim Yonetim  Kumlu 7 Haziran 2023 tarihli genel kurul
Cengiz s i A N
= Kumlu  Uyeligi ;toplantisinda. 3 yil siire ile gorev
SOLAKOGLU o . o .
Baskam  Bagkanligi yapmak Uzere secilmislerdir
Yoénetim Yonetim  Kumlu 7 Haziran 2023 tarihli genel kurul
Mehmet TUTUNCU Kurulu  Uyeligi toplantls!pda, 3 y_|| siire |_Ie gorev
Bagskan yapmak Uzere secilmiglerdir
Vekili
Yoénetim Yonetim  Kumlu 7 Haziran 2023 tarihli genel kurul
Al ULKER Kumlu  Uyeligi toplantisinda. 3 yil sre ile gorev
Uyesi yapmak zere secilmigslerdir
Yoénetim  Yonetim  Kumlu 7 Haziran 2023 tarihli genel kurul
Erman Kumlu Uyeligi toplantisinda, 3 yil sure ile gorev
KALKANDELEN U™ yelg plantisinda, -5 yit Sure e g
Uyesi yapmak uzere segilmislerdir
. , Yoénetim Yoénetim  Kumlu 7 Haziran 2023 tarihli genel kurul
Fahrettin Gunalp R T
ERTIK Ifumlu Uyeligi toplantisinda, 3 yil siire ile gorev
Uyesi yapmak uzere secilmiglerdir
Yénetim Yonetim  Kumlu 7 Haziran 2023 tarihli genel kurul
Ahmet BAL Ifumlu Uyehigi-Bagimsiz toplantls!pda, 3 y_|| siire |_Ie gorev
Uyesl- yapmak uzere secilmislerdir
Bagimsiz

Yonetim Yoénetim  Kumlu 7 Haziran 2023 tarihli genel kimil

Amer Faruk SEVGILI Kumlu  Uyeli§i-Bagimsiz toplantisinda, 3 yil sire ile gorev

Uyesi- yapmak lizere secilmislerdir

Bagimsiz

Yonetim 7 Haziran 2023 tarihli genel kurul
Berin AKARSU Kumlu toplantls!lnda, 3 y_ll s_l'Jre i_Ie gorev

Uyesi- yapmak Uzere secilmislerdir

Bagimsiz

15.2.2. YoOnetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:

A. Bolunen Sirket - Yildiz Holding

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Sirkette Ustlendigi Gorevler Sermaye Payi

. (TL) (%)
Ah ULKER Yonetim Kurulu Bagkani Grup sirketlerinde yoneticilik 204.342.803 3,83
Mehmet TUTUNCU CEO Grup sirketlerinde yoneticilik 0 0
Fahrettin Giinalp ERTIK CFO Grup sirketlerinde yoneticilik 0 0

B. Devralan Sirket- Bizim Toptan:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Sirkette Ustlendigi Gorevler Sermaye Payi
) (TL) <%)
Cengiz SOLAKOGLU Yonetim Kumlu Bagkam Yonetim Kurulu U>eligi mSaskauiligi - -
Hiseyin BALCI CEO - -
onder AR1KAN CFO - -

15.2.3. Bolunmeye taraf sirketler son 5 yil icerisinde kurulmus ise kuruculari hakkinda



15.2.4. Bolunmeye taraf sirketlerin meveut yénetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz
sahibi olan personel ile bélinmeye taraf sirketlerin son 5 yil icerisinde kurulmus ise
kurucularin birbiriyle olan akrabalik iliskileri hakkinda bilgi:
Bollinmeye taraf sirketler son 5 yil icinde kurulmamuistir.

15.3. Bolunmeye taraf sirketlerin yonetim kurulu dyeleri ile yonetimde sz sahibi olan
personelin son durum da dahil olmak Uzere son bes yilda, yonetim kurullarinda
bulundugu veya ortagr oldugu batun sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye
paylari ve bu yodnetim kurullarindaki Oyeliginin veya ortakliginin halen devam edip
etmedigine dair bilgi:

Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Asagidaki tablolarda Bizim Toptan’in yonetim kurulu tyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personelinden son durum da dahil olmak (zere son bes yilda, Bizim Toptan disinda baska
sirketlerin yonetim kurullarinda bulunan ya da Ortak durumunda olan Kkisilerin bilgileri

verilmistir.

Adi Soyadi

Cengiz SOLAKOOLU
Cengiz SOLAKOOLU

Cengiz SOLAKOOLU
Cengiz SOLAKOOLU

Cengiz SOLAKOOLU
Cengiz SOLAKOOLU
Cengiz SOLAKOGOLU
Cengiz SOLAKOOLU
Cengiz SOLAKOGLU

Cengiz SOLAKOOLU
Cengiz SOLAKOOLU
Cengiz SOLAKOOLU

Adi Soyadi

Mehmet TUTUNCU
Mehmet TUTUNCU
Mehmet TUTUNCU
Mehmet TUTUNCU
Mehmet TUTUNCU

Mehmet TUTUNCU
Mehmet TUTUNCU
Mehmet TUTUNCU
Mehmet TUTUNCU
Mehmet TUTUNCU
Mehmet TUTUNCU
Mehmet TUTUNCU

m

Yonetim Kurullarinda Bulundugu veya Ortagi Oldugu Sirket Pavi

(TL)
ULKER BiSKUVi SANAYi ANONIM SIRKETI

ATLAS GIDA PAZARLAMA SANAYi VE TICARET ANONIM SIiRKETI
KALEKIM KIMYEVi MADDELER SANAYi VE TICARET ANONIM
SIRKETI

DEFACTO PERAKENDE TiCARET ANONIM SIRKETI
CPU BILiISIM YONETIM DANISMANLIGI MUZIK YAPIM VE
PRODUKSIYON HiZMETLERI TiICARET LIMITED SIiRKETI

ZULFIKARLAR HOLDING AS.
SEC MARKETCILIK ANONIM SIiRKETI
SOK MARKETLER TICARET AS.

BiZiM TOPTAN SATIS MAGAZALARI AS.
KALESERAMIK GANAKKALE KALEBODUR SERAMIK SANAYi
ANONIM SIRKETI

ABALIOGLU LEZITA GIDA SANAYi ANONIM SIRKETI
KALEKIM LYKSOR KIMYA AS.

Sermaye
Payi
(TL)

Yonetim Kurullarinda Bulundugu veya Ortagi Oldugu Sirket

BESLER GIDA VE KIMYA SANAYI VE TIC.AS.
DURSUN SINAi YATIRIMLAR AS.

ISMET AMBALAJ YATIRIMLARI A.S UCYLDZ
MOST TEKNOLOJiI GOZUMLERI A S.

EVAR KESICi TAKIM SANAYi VE TICARET AS.
GOZDE GIRIiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM
SIRKETI

MAKINA TAKIM ENDUSTRISI ANONIM SIiRKETI

PENTA TEKNOLOJi URUNLERI DAGITIM TICARET AS.

PERVIN FINANSAL KIiRALAMA AS.

ATLAS GIDA PAZARLAMA SAN.VE TIC.A.S.

BiSKOT BiSKUVi GIDA SANAYi VE TICARET AS.

CCC DIS TICARET AS. 1i

Sermaye

Yoénetim Kurullarinda
(helik veya
Ortakliginin Halen
Devam Edip Etmedigi

EVET HAYIR

X
X
X
X

X

X
X

X

X

X
X

X

Yonetim Kurullarinda
Uyelik veya
Ortakhginin Halen
Devam Edip Etmedigi

EVET HAYIR
X
X
X
X
X
X
X
X
X
ll X1
m X 1 \
2 3 Kasim m



Mehmel TUTUNCU

Mehmet TUTUNCU
Mehmel TUTUNCU
Mehmet TUTUNCU

Mehmet TUTUNCU
Mehmet TUTUNCU
Mehmet TUTUNCU
Mehmet TUTUNCU
Mehmet TUTUNCU
Mehmet TUTUNCU
Mehmet TUTUNCU
Mehmet TUTUNCU
Mehmet TUTUNCU
Mehmet TUTUNCU
Mehmet TUTUNCU
Mehmet TUTUNCU
Mehmet TUTUNCU
Mehmet TUTUNCU
Mehmet TUTUNCU
Mehmet TUTUNCU
Mehmet TUTUNCU
Mehmet TUTUNCU
Mehmet TUTUNCU
Mehmet TUTUNCU

Mehmet TUTUNCU
Mehmet TUTUNCU
Mehmet TUTUNCU
Mehmet TUTUNCU
Mehmet TUTUNCU
Mehmet TUTUNCU
Mehmet TUTUNCU
Mehmet TUTUNCU
Mehmet TUTUNCU
Mehmet TUTUNCU
Mehmet TUTUNCU
Mehmet TUTUNCU
Mehmet TUTUNCU
Mehmet TUTUNCU
Mehmet TUTUNCU
Mehmet TUTUNCU
Mehmel TUTUNCU
Mehmet TUTUNCU
Mehmet TUTUNCU
Mehmet TUTUNCU
Mehmet TUTUNCU

CONTINENTAL CONFECTIONERY COMPANY GIDA SAN.VE
TICAS.

HORIZON HIZLI TUKETIM URUNLERI URETIM PAZARLAMA
SATIS VE TICARETA S

ONEM GIDA SANAYi VE TICARET AS.

KERPE GIDA SANAYIi VE TICARET AS.
SEBAT GAKMAK SINAI VE TUKETIM MALLARI SANAYi VE
TICAS

MOST BILGI SISTEMLERI TICARET A.S.

SOK MARKETLER TICARET AS.

ULKER BiSKUVi SANAYi AS.

DONUK FIRINCILIK URUNLERI SANAYi VE TICARET A.S
REFORM GIDA PAZARLAMA SANAYIi VE TICARET A.S.
TEMEL YENI GIDALAR VE TARIM URUNLERI PAZ. AS.
YENi TEKOZEL MARKALI URUNLER DAGITIM HiZMETLERI A S
ULKER GIKOLATA SAN.AS.

BETA MARINA LIMAN YAT VE GEKEK ISLETMECILIGI A.S.
ADAPAZARI SEKER FABRIKASI A.S.

KARMA GIDA YATIRIM SAN,VE TiC.A.S.

PASIFIK TUKETIM URUNLERI SATIS VE TICARET AS.
AVRASYA ET VE ET URUNLERI UR. VE PAZ. AS.

AYTAC GIDA YATIRIM SANAYi VE TIiC. AS.

AZMUSEBAT GELIK SANAYI VE TICARET AS.

ATADEMIR GIDA SANAYI VE TICARET AS.

PENDIK TURIZM MARINA YAT VE GEKEK ISLETMESI A S.
BERK ENERJi URETIMI AS.

BiZiM TOPTAN SATIS MAGAZALARI AS.
DURUG2M GIDA TARIM VE TEMIiZLiK URUNLERi DAGITIM
PAZARLAMA SANAYI VE TICARET AS.

G2MEKSPER SATIS VE DAGITIM HiZMETLERI ANONIM SIRKETI
ADANA GUNEY UNLU MAMULLER URETIM VE DAGITIM A.S
KEREVITAS GIDA SANAYi VE TICARET AS.

BEP HOLOGRAM ANONIM SIRKETI

KV2K PERAKENDE MUSTERi HIZMETLERI AS.

MARSA YAG SANAYi VE TICARET A.S.

POLINAS PLASTIK SANAYii VE TICARETI A.S.

SEGC MARKETGILIK ANONIM SiRKETI

NESOS GIDA SANAYi VE TICARET AS.

PAKYAG SANAYIi VE TICARET A.S.

YILDIZ HOLDING A.S.

MB EUROFRESH GIDA SANAYi VE TICARET AS.

KUMAS MANYEZIT SANAYi AS.

SAGLAM INSAAT TAAHHUT TICARET ASS.

OZEN KiSISEL BAKIM URUNLERI URETIM AS.

MEVSIM TAZE SEBZE MEYVE SANAYi VE TiC. A S.

PROPAK AMBALAJ URETIM VE PAZARLAMA AS.

UCZ MAGAZACILIK TICARET A.S.

YENI GIKOLATALI MAMULLER GIDA SANAYi VE TICARET A $
E STAR GLOBAL E-TICARET SATIS VE PAZARLAMA AS.

X X X X X X

X X X X X X X

X X

x

X X X X X X



Yonetim Kurullarinda

Uyelik
Sermaye Payi Uyelik veya

Adi Sovadi Yonetim Kurullarinda Bulundugu veya Ortagl Oldugu Sirket TL Ortakliginin Halen
T Devam Edip Etmedigi
EVET HAYIR
Ali ULKER AKBIS GIDA YATIRIMLARI AS. X
Ali ULKER AKKAR SINAI YATIRIMLAR ANONIM SIRKETI X
Ali ULKER BESLER GIDA VE KiMYA SANAYi VE TiC.AS. X
Ali ULKER DURSUN SINAI YATIRIMLAR AS. X
Ali ULKER ENFES CAY URETIM VE PAZARLAMA A.S X
Ali ULKER FRB UNLU MAMULLER SAN. VE TiC. AS.
Ali ULKER GIRISIM AMBALAJ YATIRIMLARI A.S X
Ali ULKER iISMET AMBALAJ YATIRIMLARI AS UGYLDZ
Ali ULKER MOST TEKNOLOJi COZUMLERI AS.
Ali ULKER EVAR KESICi TAKIM SANAYi VE TICARET AS. X
Ali ULKER MAKINA TAKIM ENDUSTRISI ANONIM SIRKETI X
Ali ULKER PENTA TEKNOLOJi URUNLERI DAGITIM TICARET AS. X
Ali ULKER BETA MARINA LIMAN YAT VE CEKEK ISLETMECILIGI AS. X
Ali ULKER CAYIROVASI INSAAT TAAHHUT TiC. AS. X
Ali ULKER DANK GIDA SANAYi VE TiICARET AS. X
Ali ULKER DONUSUM INSAAT TURIZM SANAYI VE TICARET AS. X
Ali ULKER ERGUN AMBALAJ URUNLERI SANAYI VE TICARET AS. X
iZSAL BILGI SISTEMLERI VE GAYRIMENKUL GELISTIRME
Ali ULKER AS X
Ali ULKER NiSAN HAVACILIK AS. X
Ali ULKER PENDIK TURIZM MARINA YAT VE CEKEK iSLETMESI AS. X
Ali ULKER PERVIN FINANSAL KiIRALAMA AS. 1,37 X
Ali ULKER SAGLAM INSAAT TAAHHUT TICARET AS. X
Ali ULKER SUN DOGAL GIDA VE AMBALAJ SANAYI AS. X
Ali ULKER ATLAS GIDA PAZARLAMA SAN.VE TIC.AS. X
Ali ULKER BiSKOT BiSKUVi GIDA SANAYi VE TiICARET AS. X
HORIZON HIZLI TUKETIM URUNLERI URETIM PAZARLAMA
Ali ULKER SATIS VE TICARET AS. X
Ali ULKER ONEM GIDA SANAYIi VE TICARET AS. X
Ali ULKER US HOLDING AS. X
Ali ULKER KERPE GIDA SANAYi VE TiCARET AS. X
SEBAT CAKMAK SINAI VE TUKETIM MALLARI SANAYIi VE
Ali ULKER TIC.AS
Ali ULKER MOST BILGI SISTEMLERI TICARET A.S.
Ali ULKER DONUK FIRINCILIK URUNLERI SANAYi VE TICARET A.S
Ali ULKER REFORM GIDA PAZARLAMA SANAYIi VE TICARET AS.
Ali ULKER TEMEL YENIi GIDALAR VE TARIM URUNLERI PAZ. AS.
YENiI TEKOZEL MARKALI URUNLER DAGITIM HiZMETLERI
Ali ULKER AS. X
Ali ULKER ULKER CIKOLATA SAN.AS. X
Ali ULKER ADAPAZARI SEKER FABRIKASI A S. X
Ali ULKER KARMA GIDA YATIRIM SAN.VE TIiC.A.S. X
Ali ULKER PASIFIK TUKETIM URUNLERI SATIS VE TICARET AS. X
Ali ULKER AYTAC GIDA YATIRIM SANAYi VE TiC. AS. X
NORTHSTAR 1INNOVATION ENDUSTRIYEL YATIRIMLAR VE
Ali ULKER DANISMANLIK A.S X
Ali ULKER AZMUSEBAT CELIK SANAYI VE TICARET AS. X
Ali ULKER ATADEMIR GIDA SANAYI VE TiICARET AS. I
G2MEKSPER SATIS VE DAGITIM HiZMETLERI ANONIM &l | 4
AIITLKER SIRKETI A f]T]| e X ..
* i or >7. A
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ULKER
ULKER
ULKER

Ali
All
All

ULKER
ULKER
ULKER

Al
Al
Al

Ali ULKER
Ati ULKER
Ali ULKER
Ali ULKER
Ali ULKER
Ali ULKER

ULKER
Ali ULKER
Ali ULKER
Ali ULKER
Ali ULKER
Ali ULKER
Ali ULKER
Ali ULKER
Ali ULKER

Al

ULKER
ULKER
ULKER

Al
Al
Al

ULKER
ULKER

Al
Al

Ali ULKER
Ali ULKER
Ali ULKER
Ali ULKER
Ali ULKER
Ali ULKER
Ali ULKER

Adi Soyadi

FAHRETTIN
GUNALP ERTIK
FAHRETTIN
GUNALP ERTIK
FAHRETTIN
GUNALP ERTIK
FAHRETTIN
GUNALP ERTIK
FAHRETTIN
GUNALP ERTIK
FAHRETTIN
GUNALP ERTIK
FAHRETTIN
GUNALP ERTIK
FAHRETTIN
GUNALP ERTIK

AVRASYA ET VE ET URUNLERI UR. VE PAZ. A $.
BERK ENERJi URETIMI A.S.

BiZiM TOPTAN SATIS MAGAZALARI AS.
DURUG2M GIDA TARIM VE TEMiZLiK URUNLERI DAGITIM
PAZARLAMA SANAYi VE TICARET AS.

ULKER BiSKUVi SAN.A.S.

iKiZ TANITIM VE AKTIVITE HIZMETLERI AS.
GOZDE GIRISIM SERMAYES| YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM
SIRKETI

KEREVITAS GIDA SANAYi VE TICARET A.S.
MARSA YAG SANAYi VE TICARET AS.

KV2K PERAKENDE MUSTERI HIZMETLERI AS.
POLINAS PLASTIK SANAYIi VE TICARETI AS.

SEG MARKETGILIK ANONIM SIRKETI
YENi CIKOLATALI MAMULI.ER GIDA SANAYI VE TICARET

AS
PAK YAG SANAYIi VE TICARET AS.

YILDIZ HOLDING AS.

AKSEL SINAi YATIRIMLARI A.S

E STAR ONLINE MARKETGCILIK ANONIM SIRKETI
UNMAS UNLU MAMULLER SANAYi VE TiCARET AS.
BATI UNLU MAMULLER SANAYi VE TICARET AS.
KUMAS MANYEZIT SANAYi AS.

NESOS GIDA SANAYi VE TICARET AS.
ODAK REFRAKTER VE MADENCILIK SANAYi VE TiCARET

29.367

5.360.260J4

138,49

204.342.803

OZEN KiSISEL BAKIM URUNLERI URETIM AS.

POLEKS GIDA SANAYIi VE DIS TICARET AS.
SER YEMEK URETIM VE DAGITIM HiZMETLERI GIDA
SANAYI VE TICARET AS.

TOROSLAR UNLU MAMULLER VE FIRINCILIK A.$
YENILIKGI YAPI MALZEMELERI YATIRIM URETIM SANAYI
VE TICARET AS.

SOK MARKETLER TICARET AS.

UCZ MAGAZACILIK TICARET AS.

E STAR GLOBAL E-TICARET SATIS VE PAZARLAMA AS.
BESMAR GIDA SANAYIi VE TICARET A.S

iHSANIYE DANISMANLIK VE YONETIM A S.

CADRA TARIM iSLETMELERI AS.

254.000

45.989.253,43
50.000

Sermave
Pay!'

(TL)

Yonetim Kurutlarinda Bulundugu veya Ortagi Oldugu Sirket

ULKER GIKOLATA SAN.AS.

PERVIN FINANSAL KIRALAMA AS.

SEFERUSTA YAPI VE TURIZM AS.

CCC DIS TICARET AS.

CONTINENTAL CONFECTIONERY COMPANY GIDA SAN.VE
TIC.AS.

ONEM GIDA SANAYIi VE TICARET A S.

ADAPAZARI SEKER FABRIKASI AS.

AZMUSEBAT GELIK SANAYi VE TICARET AS. fc 1

xX X

X X X X X X

x

X X X X X X

Yonetim Kurullarinda

Uyelik veya

Ortakliginin Halen
Devam Edip Etmedigi
HAYIR

EVET

2

X
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FAHRETTIN
OUNALP ERTIK
FAHRETTIN
GUNALP ERTIK
FAHRETTIN
GUNALP ERTIK
FAHRETTIN
GUNALP ERTIK
FAHRETTIN
GUNALP ERTIK
FAHRETTIN
GUNALP ERTIK

Adi Soyadi

ERMAN
KALKANDELEN
ERMAN
KALKANDfcLEN
ERMAN
KALKANDELEN
ERMAN
KALKANDELEN
ERMAN
KALKANDLLEN
ERMAN
KALKANDELEN
ERMAN
KALKANDELEN
ERMAN
KALKANDELEN
ERMAN
KALKANDELEN
ERMAN
KALKANDELEN
ERMAN
KALKANDELEN
ERMAN
KALKANDELEN
ERMAN
KALKANDELEN
ERMAN
KALKANDELEN
ERMAN
KALKANDELEN

Adi Soyadi

AHMET BAL
AHMET BAL
AHMET BAL
AHMET BAL

Adi Soyadi

Omer faruk

SEVGILI

OMER FARUK

SEVGILI

OMER FARUK
i SEVGILI

BESMAR GIDA SANAYi VE TICARET A.$

BiZiM TOPTAN SATIS MAGAZALARI AS.

DURUO02M GIDA TARIM VE TEMIZLIK URUNLERIi DAGITIM
PAZARLAMA SANAYi VE TICARET A.S.

MARSA YAG SANAYIi VE TICARET AS.

E STAR GLOBAL E-TICARET SATIS VE PAZARLAMA A S

FUTURE TEKNOLOJi TICARET AS.

Yonetim Kurullarinda Bulundugu veya Ortagi Oldugu Sirket
GOZDE GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM
SIRKETI
PENTA TEKNOLOJi URUNLERI DAGITIM TtCARET AS.

BiZiM TOPTAN SATIS MAGAZALARI AS.

POLINAS PLASTIK SANAYIi VE TICARETI AS.

PROPAK AMBALAJ URETIM VE PAZARLAMA AS.

MEVSIM TAZE SEBZE MEYVE SANAYI VE TIiC. AS.

SOK MARKETLER TICARET A.S.

GOZDE TECH VENTURES TEKNOLOJi YATIRIMLARI ANONIM
SIRKETI

FRANKLIN TEMPLETON DANISMANLIK HiZMETLERi ANONIM
SIRKETI

NETLOG LOJISTIK HiZMETLERiI ANONIM SIRKETI

D-MARKET ELEKTRONIK HiZMETLER VE TtCARET ANONIM
SIRKETI

FIBABANKA ANONIM SIRKETI

OZAK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI
DEFACTO PERAKENDE TICARET ANONIM SIRKETI

CONSTANTIA PROPAK AMBALAJ URETIM VE PAZARLAMA
ANONIM SIRKETI

Yonetim Kurullarinda Bulundugu veya Ortagi Oldugu Sirket

ULKER BiSKUVi SAN.A.S.

BiZiM TOPTAN SATIS MAGAZALARI AS.
POLINAS PLASTIK SANAYIi VE TICARETI A.S,
SOK MARKETLER TICARET A.S.

Yonetim Kurullarinda Bulundugu veya Ortagi Oldugu Sirket

MAKINA TAKIM ENDUSTRISI ANONIM SIiRKETI
UFUK YATIRIM YONETIM VE GAYRIMENKUL A S

BiZiM TOPTAN SATIS MAGAZALARI AS.

Sermaye
Pavi
(TL)

Sermaye
Payi
(TL)

Sermaye
Pay.
(TL)

Ydnetim Kurullarinda
f yetik veya
Ortakliginin Halen
Devam Edip Etmedigi

EVET HAYIR

X

X

X

X
X
X

X

X

X

X

X
X
X
X
X

Yonetim Kurullarinda
Uyelik veya
Ortakliginin Halen
Devam Edip Etmedigi

EVET HAYIR
X
X
X
X

Yonetim Kurullarinda
Uyelik veya
Ortakhginin Halen
Devam Edip Etmedigi

EVET HAYIR

X
XL

X
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OMER FARUK
SEVGILI TETAMAT GIDA YATIRIMLAR] ANONIM SIiRKETI X

Yonetim Kurullarinda
Uyelik veya

Adi Soyadi \ dnelim Kurullarinda Bulundugu veya Ortagi Oldugu Sirket Se;maye Ortakhginin Halen
(T?_V)I Devam Edip Etmedigi
EVET HA\IR
BERIN AKARSU BiZiM TOPTAN SATIS MAGAZALARIA S X
Yonetim Kurullarinda
Sermave Uyelik veya
Adi Soyadi Yonetim Kurullarinda Bulundugu veya Ortagi Oldugu Sirket Pawy Ortakhginin Halen
T Devam Edip Etmedigi
EVET HAYIR
HUSEYIN BALCI g2mEKS$PER Satis ve Dagitim Hizmetleri A.S. Murahhas Azasi X

15.4. Son 5 yilda, bdlinmeye taraf sirketlerin yonetim kurulu meleri ile yoénetimde
yetkili olan personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411
sasili Bankacilik Kanunu ve/veya Turk Ceza Kanununun 53 Unct maddesinde belirtilen
sureler gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolay! bes yil veya daha fazla sireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, rusvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, gtveni
kotiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarinin kotlye kullaniimasi, kacakgcilik, vergi kacakciligi veya
haksiz mal edinme suclarindan dolayi alinmis cezai kovusturma ve/veya hikumluligun
ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazlik ve/veya
kesinlesmis hikdm bulunup bulunmadifina dair bilgi:

A. Bolunen Sirket - Yildiz Holding:
Taraf sirketlerin tamami igin yoktur.
B. Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Taraf sirketlerin tamami icin yoktur.

15.5. Son 5 yilda, boélinmeye taraf sirketlerin mevcut yoénetim kurulu Uyeleri ile
yonetimde s6z sahibi olan personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya
meslek kuruluslarinca kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulari ve yaptirimlar
hakkinda bilgi:

A. Boélinen Sirket - Yildiz Holding:
Taraf sirketlerin tamami igin yoktur.
B. Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Taraf sirketlerin tamami icin yoktur.

15.6. Son 5 yilda, bolinmeye taraf sirketlerin mevcut yonetim kurulu UGyeleri ile
yonetimde s6z sahibi olan personelin, yonetim kurulu Oyeleri ile yonetimde sdz sahibi
oldugu sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintili bilgi:

A. Bolunen Sirket - Yildiz Holding:



Taraf sirketlerin tamami icin yoktur.

15.7. Son 5 yilda, boélunmeye taraf sirketlerin nieycut yonetim kurulu uyeleri ile
yonetimde s6z sahibi olan personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim kurulu dyeligine
yeya sirketteki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler yeya kamu otoriteleri tarafindan
son yerilip yerilmcdigine dair ayrintili bilgi:

A. Bélunen Sirket - Yildiz Holding:
Taraf sirketlerin tamami icin yoktur.
B. Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Taraf sirketlerin tamami igin yoktur.

15.8. Son yilhik hesap donemi itibariyle bolinmeye taraf sirketler ye bagl ortakhklari
tarafindan, yonetim kurulu Oyelerine ye yonetimde s6z sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak 6demelere/saglanacak faydalara iliskin sézlesmeler hakkinda
bilgi:

Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Taraf sirketlerin tamami igin yoktur.

15.9. Kurul dizenlemeleri uyarinca bélinmeye taraf sirketlerin yatirimci iliskileri
bolima yoéneticisinin veya konuya iliskin gorevli personelin adi, soyadi ye iletisim
bilgileri ye sermaye piyasasi faaliyet lisanslarinin tiru:

Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Yatirimel iliskileri Bolumii calisanina yonelik bilgiler:

Isil BUK

Yatirimer iliskileri Kidemli Mudiirii

Kurumsal Yénetim Komitesi Uyesi

Adres: Altunizade Mahallesi Kusbakisi Caddesi No. 19 Uskiidar-istanbul
Tel: 0 216- 559 1060

E-posta: ir@bizimtoptan.com.tr / isil.ouk@bizimtoptan.com.tr

Lisans Bilgisi: Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Dizey 3 Lisansi/ Kurumsal Yonetim
Derecelendirme Lisansi

15.10. Bolunme islemine taraf sirketlerin komitelerinde yer alan GOyelerin adi, soyadi ve
bu komitelerin gorey tanimi:

Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Sirket’te Denetimden Sorumlu Komite, Kurumsal Yonetim Komitesi, ve Riskin Erken
Saptanmasi Komitesi bulunmaktadir. Kurumsal Yonetim Komitesi, Teblig’de 6ngorilen
Ucret Komitesi ve Aday Gosterme Komitesi gorevlerini de yerine getirmektedir- fA5i*tekpn
baskanlari, Teblig’de ongorildigi sekilde Yonetim Kurulu BagimSjCz Uyeleri’ftdek
se¢ mistir.

y
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Denetimden Sorumlu Komite, sermaye piyasasi mevzuatina ve bu dizenlemede yer alan
esaslara uygun olarak Sirket’in muhasebe sistemi, finansal bilgilerin kamuya agiklanmasi,
bagimsiz denetimi ve i¢ kontrol sisteminin isleyisinin ve etkinliginin gdzetiminde yodnetim
kuruluna yardimci olmak, yaptigi deQerlendirmeler cercevesinde tespit ettigi hususlari
degerlendirerek yonetim kuruluna raporlamakla gorevli olup, yonetim kurulu Kkarari ile
onaylanan Komite Gorev ve Calisma Esaslari, Sirket internet adresinde kamuya aciklanmistir.

Kurumsal_ Yonetim Komitesi, sermaye piyasasi mevzuatina ve bu dizenlemede yer alan
esaslara uygun olarak; Sirket’in SPK Kurumsal Yonetim ilkeleri’ne uyumunu izlemek,
uygulanmiyor ise gerekcesini ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana
gelen cikar catismalarini tespit etmek ve Yonetim Kurulu'na kurumsal yoOnetim
uygulamalarini iyilestirici tavsiyelerde bulunmak, Kurumsal Yoénetim ilkelerine iliskin diinya
uygulamalarini takip etmek suretiyle, sermaye piyasasi mevzuati ve sirket biinyesine uygun
olanlarin uygulanabilirligini Yonetim Kurulu’na raporlamak, Kurumsal Yonetim ilkelerinin
Sirket  icerisinde  gelistirilmesini,  benimsenmesini  ve  uygulanmasini  saglamak,
uygulanmadigini tespit ettigi konularda calismalar yapmak suretiyle iyilestirici Onerilerde
bulunmak, Yatirimer iliskileri  Boliimi'niin - calismalarini - gozetmek, sermaye piyasasl
mevzuatina uygunluk ve tutarhlhik acisindan kamuya aciklanacak “Kurumsal L'yum
Raporu”nu gozden gecirmek, Yonetim Kurulu’nun yapisi ve verimliligi hakkinda duzenli
degerlendirmeler yapmak ve bu konularda yapilabilecek degisikliklere iliskin tavsiyelerini
Yonetim  Kurulu’na sunmak, Yonetim Kurulu igin uygun adaylarin saptanmasi,
degerlendirilmesi ve egitilmesi konularinda seffaf bir sistemin olusturulmasi ve bu hususta
politika ve stratejiler belirlenmesi konularinda calismalar yapmakla gorevli olup, yonetim
kurulu karari ile onaylanan Komite Gorev ve Calisma Esaslari, Sirket internet adresinde
kamuya aciklanmistir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi; gerek Kurul'un Kurumsal Yonetim’e iliskin
diizenlemelerine, gerekse TTK 378. maddesine uyum saglamak amaciyla; Sirket’in varhgini,
gelismesini ve devamini tehlikeye dlsurebilecek stratejik, operasyonel, finansal, hukuki ve
sair her tlrli riskin erken tespiti, degerlendirilmesi, etki ve olasiliklarinin hesaplanmasi, bu
risklerin Sirket’in kurumsal risk alma profiline uygun olarak yonetilmesi, raporlanmasi, tespit
edilen risklerle ilgili gerekli onlemlerin uygulanmasi, karar mekanizmalarinda dikkate
alinmasi ve bu dogrultuda etkin i¢ kontrol sistemlerinin olusturulmasi ve entegrasyonu
konularinda yonetim kuruluna tavsiye ve onerilerde bulunmakta olup, yonetim kurulu karari
ile onaylanan Komite Gorev ve Calisma Esaslari, Sirket internet adresinde kamuya
aciklanmstir.



Komite tyeleri Sirket’in 25/07/2023 tarihli yonetim kurulu karari ile atanmislardir.

Komite Komite Uyeleri Komitedeki Gérevi Niteligi
Denetimden Sorumlu  Ahmet Bal Baskan Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Komite .. . L
Berin Akarsu Uye Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
R Berin Akarsu Baskan Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Kurumsal Ydénetim . o - . .
Komitesi (*) Cengiz Solakoglu EJye Yonetim Kurulu Uyesi
IsiIl Buk Uye Yatinimcli iliskileri Kidemli Miduri
Riskin Erken Omer Faruk Svvgili Baskan Bagimsiz Yoénetim Kurulu Uyesi

Saptanmasi Komitesi ) . L . .
Cengiz Solakoglu Uye Yonetim Kurulu Uyesi

15.11. Bolinmeye taraf sirketlerin isleme esas finansal tablo dénemi itibariyle personel
sayisi, belli bash faaliyet alanlari se cografi bolge itibariyle dagilimi ile bu bilgilerde
gorulen 6nemli degisiklikler hakkinda agiklama:

30.06.2023 itibaryla Bizim Toptan, Turkiye’nin 71 ilinde yer alan 179 adet magazasi ile
faaliyet gostermekte olup Sirket’in 2.810 adet calisani bulunmaktadir.

16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yilhik hesap donemi itibaride bolinmese taraf sirketlerin yonetim kurulu
dyeleri ile yonetimde sbéz sahibi personelinin; bdélinmese taraf sirketler ve bagh
ortakliklarina serdikleri her tirli hizmetler karsihginda aldiklari Ucretler (sarta bagh
ses a ertelenmis ddemeler dahil) se bu Kisilere saglanan benzeri menfaatler:

Son yillik hesap donemi ve isleme esas finansal tablo hesap donemi itibaryla Yonetim
Kurulu Gyeleri ve st yonetime saglanan fayda ve yapilan édemeler asagida yer almaktadir.

TL 3L12.2022 30.06.2023

Yoénetim Kurulu Uyeleri ve Ust Yénetime Yapilan Odemeler Toplami 19.501.254  16.412.285

16.2. Son yillhik hesap donemi itibariyle bélinmeye taraf sirketlerin yénetim kurulu
dyeleri ile yonetimde sz sahibi personeline emeklilik ayligi, kidem tazminati seya
benzeri menfaatleri dédeyebilmek icin sirket sesa bagl ortakliklarinin ayirmis oldugu
veya tahakkuk ettirdikleri toplam tutarlar:

Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Sirketin Yonetim Kurulu Uyeleri ve yonetimde s6z sahibi personeline emeklilik ayligi, kidem
tazminati veya benzeri menfaatleri 6deyebilmek icin kanunen 6denmesi gereken menfaatler
disinda ayr bir tutar yoktur.

Sirket, Sirket’in yonetim kurulu Gyeleri ile yonetimde sz sahibi personelinin kidem tazminati
veya benzeri menfaatlerini icin 2022 yili sonunda ve 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren ara
hesap donemi itibariyla ayrilan karsilik ve taahhuk eden tutar bilgileri asagida yer almaktadir:



TL 31.12.2022 30.06.2023
Yonetim Kurulu Uyesi ve Ust Diizey Yo6neticiler Kidem Tazminati
icin Tahakkuk Eden Bedel Toplami 916.402,40
Yonetim Kurulu Uyesi ve Ust Diizey Yéneticiler Kidem Tazminati
icin Ayrilan Karsilik Toplami 1.580.351,88 2.115.839,53

17. ANA ORTAKLAR

17.1. Bolinmeye taraf sirketlerin son genel kurul toplantisi se son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylari dogrudan seya dolayl olarak % 5 \e
fazlasi olan gercek ve tizel kisiler ay ri olarak gosterilmek kay diy la ortaklik yapisi:

A. Bolinen Sirket - Yildiz Holding:

Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortagin; Sermaye Payi/ Oy Hakki
Ticaret Unvani/ 31/12/2022 30/06/2023
Adi Soyadi (TL) (%) (TL) (%)
KOKLER YATIRIM 3.038.488.639,00 57,00 3.038.488.639.00 57,00
HOLDING A.S.
SUKRAN 572.061.912.00 10.73 572.06L912.00 10.73
DANISMANLIK VE
YONETIM AS.
CLARASTRA 447.679.336.00 8.40 447.679.336.00 8.40
DANISMANLIK VE
YONETIM AS.
IHSANIYE 447.679.336.00 8.40 447.679.336.00 8.40
DANISMANLIK VE
YONETIM AS.
Diger 15,47 15,47
TOPLAM 5.330.68L.823,00 100 5.330.681.823 100

e Sermayeye dolayli yoldan sahip olan gercek ve tizel kisiler:

KOKLER YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI

Pay Sahibi Sermaye Tutari Pay Adedi Pay Orani (%)
Murat ULKER 292.935.003,00 292.935.003 91,21
Fatma Betiill ULKER 28.224.997,00 28.224.997 8,79
Toplam 321.160.000,00 321.160.000 100,00

SUKRAN DANISMANLIK VE YONETIM ASS.
Pay Sahibi Sermaye Tutari (TL) Pay Adedi Pay Orani (%)
Murat ULKER 45.989.253,42 4.598.925.342 100,00

CLARASTRA DANISMANLIK VE YONETIM ASS.
Pay Sahibi Sermaye Tutari (TL) Pay Adedi Pay Orani (%)
Ahmet 0ZOKUR 45.989.253,43 4.598.925.343 100,00

IHSANIYE DANISMANLIK VE YONETIM AS.
Pay Sahibi Sermaye Tutari (TL) Pay Adedi Pay Orani (%)
Ali ULKER 45.989.253,43 4.598.925.343 100,00



Yildiz Holding sermayesine dolayli yoldan sahip olan nihai gergek kisi ortak Murat ULKER
olup, Murat ULKER’in Yildiz Holding sermayesinde dogrudan ve dolayli yoldan sahip
oldugu toplam pay orani %63,22°dir.

B. Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortagin; Sermaye Payi / Oy Hakki
Ticaret Unvani/ 31/12/2022 30/06/2023
Adi Soyadi (TL) (%) (TL) (%)
YILDIZ HOLDING 33.111.290,76 55,19 33.11 1.290,76 55.19
Diger 26.888.709.24 44.81 26.888.709.24 44.81
Toplam 60.000.000,00 100,00 60.000.000,00 100,00

Sirket’i dogrudan kontrol eden ortak Yildiz Holding ortaklik yapisi *“Bélinen Sirket” ile ilgili
isbu baslik altinda verilmis olup, Bizim Toptan sermayesine dolayli yoldan sahip olan nihai
gercek kisi ortak Murat ULKER’dir. Murat ULKER’in Bizim Toptan sermayesinde dogrudan
ve dolayl yoldan sahip oldugu toplam pay orani %35,19’dur.

17.2. Bolinmeye taraf sirketlerin sermayelerindeki veya toplam oy haklari icindeki
pay lan %5 ve fazlasi olan gercek Kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Devralan Sirket - Bizim Toptan:
Yoktur.

17.3. Bolunmeye taraf sirketlerin sermayelerini temsil eden paylar hakkinda bilgi:
A. Boélunen Sirket - Yildiz Holding:

Grubu Nama/ imtiyazlarin Bir Payin Toplam Sermayeye
Hamiline tard Nominal (TL) Orani
Oldugu (Kimin sahip Degeri (TL) (%)
oldugu)
- Nama - 1TL 5.330.681.823,00 100
B. Devralan Sirket - Bizim Toptan:
Grubu Nama/ i-lr_ntiyazlarln Bir Payin Toplam Sermayeye
Hamiline tara Nominal (TL) Orani
Oldugu (Kimin sahip Degeri (TL) (%)
oldugu)
- Hamiline - 1TL 60.000.000,00 100

18. ILISKIiLI TARAFLAR YE ILiSKiLI TARAFLARLA YAPILAN IiSLEMLER
HAKKINDA BIiLGILER

18.1. isleme esas finansal tablo dénemi ve son durum itibariyle béliinmeye taraf
sirketlerin iliskili taraflarla yapilan islemleri hakkinda LIMS 24 cercevesinde ayrintili



Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Sirketin 1 Ocak 30 Haziran 2023 hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarin 23 no.lu
dip notunda yer alan iliskili taraf bilgileri asagida yer almaktadir.

a) Iligkili taraflardan olan alacak tutarlarinin ayrintisi agagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik
2023 2022
Tican alacaklar 40 019 143 25.460.057
40.019.t143 25.460.057
Ticari alacaklarin ayrintisi asagidaki gibidir:
30 Haziran 31 Aralik
2023 2022
Ticari Ticari
Diger iliskili taraflar
Futurc Teknoloji Ticaret A.S. 31 346.190 15.840 733
Aytag Gida- Yatirim San. Tic. A.S. 2810380 6 510 264
Donuk Firnin Ur. San. ve Tic, A.S, 1559 ok 1.640 388
Ulker Gikolata Sanayi A.S 1204 32K 54 469
Duru G2M Gida Tortm ve Tem. Uriin. Daii. Paz San. A S 1057.675 38 751
Ulker Ailesi ve Yonetim Kurulu Uyclen 988 990
G2ni Dagitim Pazarlama ve Tic. A S 339.137
Adapazari Seker Fabrikasi A.S. 176.289 -
Ulker Biskivi San. A S. 155,846 23 931
CCC Gida San. ve Tic. A S 86 116 68 448
Dank Gida San ve Ticaret A.S. 61.265
Azniiisebar Gelik Sanavi ve Tic. A.S 48 839 5.052
6nem Gida San. ve Tic. A.S. 45.623 77 122
Kercvitas Gtda San. ve Tic A.S. 42 970
Pendik Marina Yat ve Gekek isletmesi A S 34.429
Sok Marketler Ticaret A.S. 16345
E Star Global E-Ticaret Satisve Paz A $ 13.348 32 310
Makina Torin Endustrisi A $ U 634 7.680
Beta Marina Liman Yatirimlari A $ 10.708 12 434
tzsal Gayrimenkul Gelistirme A $ 9 465
Polinas Plastik San Tic A S 585 -
KV2K Perakende Musteri Hizmetleri A S. 993 305
Bixkot Biskuvi Gida San Ve Tic AS - 154.874
Nonhstar Innovation A S. - 300
40.019.143 25.460.057

h) liskili taraflara olan borg tutarlarinin ayrintisi asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik

2023 2022

Ticari borglar 528.97 1.071 452.124.888
528.971.071 452.124.888

liskili taraflara olan ticari borclar genellikle alim islemlerinden dogmaktadir ve yaklasik
vadeleri 30 ile 60 giin arasindadir.



iliskili taraflarla olan bakiyeler

Ana Ortaklk
Yildiz Holding A.S.
Diger iliskili Taraflar

Horizon Hizh Tiiketim Uriin. Paz. Satis ve Dagitim A.S.

Sok Marketler Ticaret A.S.

Kercvitas Gida San. ve Tie. A.S.

G2m Eksper Satis Dagitim Hizm. A.S.

Polinas Plastik San. Tie. A.S.

Yeni Tekozcl Markal Uriinler Dagitim Hizmetleri A.S.
Biskot Biskiivi Gida San. ve Tie. A.S.

Izsal Bilgi Sistemleri ve Gayrimenkul Gelistirme A.S.
Ulker Gikolata San. A.S.

Aytac¢ Gida Yatirim San. Tie. A.S.

Saglam Insaat Taahht Tie. A.S.

Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Tie. A.S.

izsal Gayrimenkul Gelistirme A.S.

Kv2k Perakende Musteri Hizmetleri A.S.

Pendik Marina Yat vc Cekek isletmeciligi A.S.
Marsa Yag San. vc Tie. A.S.

Beta Marina Liman Yat ve Cekek Isletmeciligi A.S.
Besler Gida ve Kimya San. Tie. A.S.

Donuk Firincilik Uriin San.Ve Tie. A.S.

Cayirovasli insaat Taahhiit Tie. A.S.

Sun Dogal Gida ve Ambalaj Sanayi A.S.

Dank Gida San. ve Tie. A.S.

Adapazari Seker Fabrikasi A.S.

Grup’un iliskili taraflara olan satislari ciro primi, hizmet bedeli ve muhtelif mal satislarindan

olusmaktadir.

30 Haziran 2023
Ticar?

1.463.625

314.769.653
S4.493.5S8
3S.46S.217
23.412,674
20.927.635
20.054.73S

15.526.956
3.962,551
2.411.556

1.112.706
754.7S4
661,193
560.694
166.827
112.728
66.241
28.754
15.862

89

528.971.071

31 Aralik 2022
Ticari

6.401.557

232.107.557
93.492.329
2S.7S3.477
18.821.554
13.50S.919
8.690.652
16.400.804

3.003.877
560.922
408.587

25.439.328
993.301
64.419
409.643
46.106

2.358.847
580.030
52.120

859
452.124.888

iligkili taraflarla yapilan alis ve satis islemlerinin ayrintisi asagidaki gibidir:



I Ocak- 10cak-

Ja Haziran 30 Haziran 2022

JO23
iliskili taraflarla olan islemler AiEtlar Aliglar Aliglar Satislar
?l/u Ortaklik
Yildiz Holding A.S. 15 1>69.574 25.562 977
Diger iliskili Taraflar
Adapazari Seker Fabrikasi A S 660 529 253 473 1490 i3 3641
Aytac Gida Yatinm San. Tic A S 24 539 418 14 382 555 1595.577 56 234
Azmisebat Celik San Tic. A $. 454 63 722 - 8 607
Besler Gida ve Kimya San. ve Tic. A $ 64.287.000 - 54 178.151 135 682
Beta Marina Liman Yat ve Cekek isletmesi A.S 68 973 6452 16 433
Biskot Biskiivi Gida San veTic A $ 47 471.280 3406913 14 754 065 521 684
CCC Gida San veTic. A $ 1910 000 - 1.047 254
Cayirovasi Ing Taah. Tic AS . . 1273 956 .
Dank Gida San ve Tic. A $ 94 995 21 131 6 891
Donuk Firn Ur San. ve Tic. A S - 2433 454 - 1.912 044
Duru G2M Gida Tar ve Tem. Uriin. Dag Paz San A S 129 000 - 99 14
F Star Global E Ticaret Satis ve Pazarlama A S. - 556 557 1499 024
Future Teknoloji Ticaret A S 16 702 680 . 1110 898
G2m Eksper Satis Dagitim Hizm AS 115.439082 18 207 687 28 496 29: 2.561 900
Guzde Girisim Sermayesi Yatirm Ortakhgi A S. -
Honzon Hiz 1 Tik Urun Paz. Satis ve Dag A $ 763 623.000 | 678387 374 666 738 3714674
izsal Gayrimenkul Gelistirme A S. - 6 200 867.835 -
istalbu G dnD sTic. AS. - 18 498 -
kerevitas G-ila San ve Tic. AS 41 331 571 1839 33 14 861.392 90.024
kerpeG dn San. ve Tic A.$ 421 33
Makina Takim Endistrisi A.S 73 701 41 051
Marsa Yag San ve Tic AS 3069T 514378 1085.542 46 631
Most Bilgi Sistemleri Tic A S 3706421 1269
Morihstar Innovation A S -
Onem Gida San, ve Tic A S 677 004 20 295
Pasifik Tiiketim Urtinleri Satis ve Tic. A S - - -
Pendik Turizm Marina Yat ve Gekek iSi A S 88.080 226 721 16 376
Penta Teknoloji Uriinleri Dag tim Tic. A S u- 3077 82.-f 27 60::
Polinas Plastik San Tic A S. - 35 747 848 57 625
Reform Gida Paz. San Tic. A S. 1230 129 812.592
Saglam insaat Taahhit Tic. A.S 8820 1351 329 66 669
Sun Dogal Gida ve Ambalaj San A $ - 389 940 -
Sok Marketler Ticaret A S. JTI 3*V4U 126.139 135 757 390 4874
Ulker Ailesi ve Yonetim Kuru'u Uyeleri w - 4629 311
Ulker Biskiivi San A $ - 1460670 - 780 183
Ulker Cikolata Sanayi A S - S739 056 896 694
Yelken Yonetim Danismanlik ve Servis H zmetlert A $ - - - 1319
Yeni Tekozel Markal triinler Dagitim H zmet en A $ »454 7026 52 710 518 3 956

1.412.153.831 72.100.960 771.575.161 45.753.663



10Ocak- 30 Haziran 2023 Faiz Faiz Kira Hizmet Diger Diger
Geliri Gideri Gideri Gideri Gelirler Giderler
Ana Ortakhk
Yildiz Holding AS - (27.316.215)
. 58 834.235 (3 130.540j
Diger lliskili Taraflar

Aytac Gida Yatirm San. !ic. A.S - - - - 506474

Beta Marina Liman Yal ve Cekek - - (60.018: -
Isletmeciligi A.S.

Clarastra Danismanlik ve Yoénetim A.S - - - - - (228 000)
Continental Conficti - - - - - (1.431)
Cayirovasl! ingaat Taahhiit Tic. A S. - (2.390.000) - - (4.065)
Dank Gida San. Ve Tic. A S. - - - - *  (316.462)
Duru G2M Gida Tarim ve Tem. Uriin. Dag. - .- - - - (35 500)
Pazi San. A.S.

G2m Eksper Sal.s Dag.tim Hizm. A.S. - - (479.209) m 3.442.365 (251.740)
Horizon Hizli 1 iikelim | rinleri Paz Sat Ve - - - - (150 000)
Daj. A.S.

Ihsaniye Danismanlik ve Yonetim A S. - ] - - - (117 353)
izsal Gayrimenkul Gelistirme A.S (*) - - - (84.477.000) - -
Kerevitas Gida San. Ve Tic. A.S. - - - - (12.786)
Kokler Yatirnm Holding A.S. - - - - - (820.000)
KV2K Perakende Musteri Hizmetleri A.$ - - - - 169.284 -
Marsa Yag San. Ve Tic. A.S. * (193.773) - (197.351)
Pendik Turizm Marina Yat ve Cekek isi. (468.672) - (6.173)
AS.

Penta Teknoloji Uriinleri Da@itim Tic. A.S - * - - - (1.208.047)
Saglam ingaat Taahhit Tic. A.S. - = - (2.030.899) - (4.051.426)
Sun Dogal Gida ve Ambalaj Sanayi A.S. - = (644.000) - - -
Sok Marketler Ticaret A.S. - B (41.259) -

Suikran Danigsmanlik ve Yonetim A S. - - - - - (195.000)

58.834.235 (3.130.540) (4.276.931) (113.824.114) 4.118.123 (7.595.334)

10cak-30 Haziran 2022 Faiz Faiz Kira Hizmet Diger Diger
Geliri Gideri Gideri Gideri__  Gehrler Giderler

fizin Ortaklik
Yildiz Holding A.S. 25.556.756 - m (13.369.576) - (325.279)
Diger iligkili Taraflar
Aytac Gida Yatirim San. He. A.S. M - - 39,222 -
Beta Marina Liman Yat ve Cekek * (6.450) - -
Isletmeciligi A.S.
Cayrrovasi Insaat Taahhit Tic. A.S. - (938.317) - (335.639)
Dank Gida San. ve Tic. A.S. - - (21.131)
G2m Eksper Satis Dagitim Hizm. A.S. - (6.352) 261.652 (2.136)
Horizon Hizh Tiketim Urlinleri Paz. Sat. ve - - 3.714.593 -
Dad. A.S.
Izsal Gayrimenkul Gelistirme A.S. - (374.479) - (493.356)
Kerevitas Gida San. ve Tic. A.S. - u 41.625 -
Marsa Yag San. ve Tic. A.S. - (56.228) - (34.671)
Most Bilgi Sistemleri Tic. A.S. - - - (37.016.421)
Pendik Marina Yat ve Cekek isletmesi A.S. * (124.311) - (102.410)
Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Tic. A.S. - - - (8 219)
Polinas Plastik San. Tic. A.S. u - - 45.017 -
Saglam insaat Taahhit Tic. A.S. - - - 66.240 (1.351.329)
Sun Dogal Gida ve Ambalaj Sanayi A.S. - - (389.949) - -
Sok Marketler Ticaret A.S. - - (22.229) -

25.556.756 (1.918.315) (13.369.576) 4.168.349 (39.690.591)

18.2. lliskili taraflarla yapilan islemlerin boliinmeye taraf sirketlerin net satis hasilati
icindeki pay! hakkinda bilgi:

Devralan Sirket - Bizim Toptan:

30.06.2023 itibartyla. Bizim Tptan Satis Magazajari net satis hasilati
iliskili taraflara yapilan satislarin orani %21°dir.



19. BOLUNMEYE TARAF SIRKETLERE iLiISKIN DIGER BILGILER

19.1. Bolunmeye taraf sirketlerin sermayesi hakkinda bilgiler:

A. Bolunen Sirket - Yildiz Holding:

Odenmis Sermaye: 5.330.681.823.00 TL

B. Devralan Sirket - Bizim Toptan:
Cikarilmis Sermaye:60.000.000,00 TL

19.2. Bolunmeye taraf sirketlerin kayitl sermaye tavani:

A. Bolunen Sirket - Yildiz Holding:
Yoktur.

B. Devralan Sirket - Bizim Toptan:
Kayitli Sermaye Tavani:200.000.000,00 TL

19.3. Bolunmeye taraf sirketlerin sermayelerini temsil etmeyen kiiruen se intifa senetleri
vb. hisselerin sayisi se niteli§i hakkinda bilgi:

A. Bolinen Sirket - Yildiz Holding:
Yoktur.

B. Devralan Sirket - Bizim Toptan:
Yoktur.

19.4 Bolunmeye taraf sirketlerin paylarindan, kendileri tarafindan bizzat tutulan veya
onlarin adina tutulan veya bagl ortakhklarinin sahip olduklari bélinmeye taraf sirket
paylarinin adedi, defter degeri ve nominal degeri:

A. Bolunen Sirket - Yildiz Holding:
Yoktur.
B. Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Sirketin 03.02.2017 ve 09.03.2017 tarihli Kamuyu Aydinlatma Piatformu’na gonderdigi
aciklamalar ile baslattigini duyurdugu pay geri alim islemleri sonrasinda sirket sermayesinin
%2,895'ine denk gelen, toplam 1.737.000 adet sirket payr tutulmakta olup, s6z konusu
paylarin 30.06.2023 tarihli finansal tablolardaki kayitli degeri 13.533.492-TL dir.

19.5. Bolunmeye taraf sirketlerin varant, paya donustirulebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araclarinin miktari ve déndstiirme, degisim
vey a talep edilme esaslarina iliskin bilgi:



19.6. Bolunmeye taraf sirketlerin son on iki ay icinde yapti§i sermaye artirimlari \c
kaynaklari ile sermaye azaltimlari, yaratilan'iptal edilen pay gruplari se pay sayisinda
degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Devralan Sirket - Bizim Toptan:
Yoktur.

19.7. Boélunmeye taraf sirketlerin son on iki ay i¢inde halka arz veya tahsisli satis
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu
olan paylarin tutari ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Devralan Sirket - Bizim Toptan:
Yoktur.

19.8. Bolunmeye taraf sirketlerin mevcut durum itibariyle paylarinin borsada islem
gérmesi durumunda, hangi grup paylarin borsada islem gérdigtne veya bu hususlara
iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:
Devralan Sirket Bizim Toptan paylarinda grup ayrimi bulunmamakta olup, BizZiM kodu ile
Borsa istanbul pay piyasasinda Yildiz Pazar’da islem gormektedir.

19.9. Boélunme sonucunda ihrag edilecek yeni paylarin/isleme taraf sirketlerin paylarinin
borsada islem gorip g6rmeyecedi ve islem gdérmesinin sartlari, borsanin hangi
piy asa/pazar/platformunda islem gorecedi veya bu hususlara iliskin borsaya bir
basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Kismi bélinme nedeniyle ihra¢ edilecek yeni Bizim Toptan paylan halka kapali nitelikte
olacaktir.

19.10. Bolunmeye taraf sirketlerin esas sdzlesmeleri ve i¢ yonergelerine iliskin dnemli
bilgiler:

A. Bélunen Sirket - Yildiz Holding:

Yildiz Holding Esas Sozlesmesi, TTK hikimleri ve ilgili diger mevzuat ile uyumludur.

Genel Kurul toplantisinin isleyis sekli, bir i¢ yonerge ile diizenlenmis olup, 19/04/2013 tarihli
olagan genel kurul toplantisinda ayri bir glindem maddesi olarak pay sahiplerinin onayina
sunulmus olup, 02/05/2013 tarihinde tescil ve 07/05/2013 tarih ve 8314 sayili TTSG’de ilan
edilmistir.

Sirket, 20/04;2022 tarih ve 09 sayili yonetim kurulu karari ile; Sirket Yonetimine ve Temsil
ve ilzamina ait (04) Numarali i¢ Ydnerge'yi kabul etmis olup, T.C. Uskidar 17. Noterligince
20/04/2022 tarih ve 17044 yevmiye numaras ile tanzim ve tasdik edilmek suretiyle istanbul
Ticaret Sicil Mudarligi’nce 27/04/2022 tarihinde tescil ve Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nin
27/04/2022 tarihli ve 459 sayil nishasinda yayinlanmistir.

S6z konusu i¢ yonerge uyarinca; T.C. Uskiidar 17. Noterligince 20/04/2022 tarih ve 17045
yevmiye numarasi ile tanzim ve tasdikli. 20/04/2022 tarihli ve 2022,'10 sayili
karari uyarinca Munferit ve Misterek imza yetkilileri,vjstanbul Ticaret Sicil,



16/05/2022 tarihinde tescil ve Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nin 16/05/2022 tarih ve 361
sayili nushasinda ilan edilmek suretiyle belirlenmistir.

B. Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Bizim Toptan Esas Sozlesmesi, TTK, SPKn ve SPK ikinci! dlzenlemeleri ile ilgili diger
mevzuat hikimleriyle uyumludur.

Genel Kurul toplantisinin isleyis sekli, bir i¢ yonerge ile diizenlenmis olup, sermaye piyasasi
mevzuatina uyum amaclh tadil 29/03/2013 tarih ve 2013/07 sayih Yonetim Kurulu karari ile
kabul edilmis ve 18/04/2013 tarihli olagan genel kurul toplantisinda ayri bir gindem maddesi
olarak pay sahiplerinin onayina sunulmus olup, 30/04/2013 tarihinde tescil ve 07/05/2013
tarih ve 8314 sayil TTSG’de ilan edilmistir.

Sirket, 07/06/2023tarih ve 2023/14 sayili yonetim kurulu karari ile; Sirket YoOnetimine ve
Temsil ve ilzamina ait (05) Numarali i¢ Yonerge'yi kabul etmis olup, T.C. Uskidar 17.
Noterligince 08/06../2023. tarih ve 26259 yevmiye numarasi ile tanzim ve tasdik edilmek
suretiyle istanbul Ticaret Sicil Mudirlii§i’nce 19'07/2023tarihinde tescil ve Tirkiye Ticaret
Sicil Gazetesi’nin 19/07/2023tarihli ve 10874 sayili nishasinda yayinlanmistir.

S6z konusu i¢ yonerge uyarinca; T.C. Uskiidar 17. Noterligince 09/06/2023 tarih ve 26259
yevmiye numarasi ile tanzim ve tasdikli. 07/06/2023tarihli ve 2023/14. sayili yonetim kurulu
karari uyarinca Miinferit ve Misterek imza yetkilileri, istanbul Ticaret Sicil Mudurliigi’nce
19/07/2023 tarihinde tescil ve Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nin 19/07/2023tarih 10874 sayih
nishasinda ilan edilmek suretiyle belirlenmistir.

19.11. Esas sOzlesmenin ilgili maddesinin referans serilmesi suretiyle bolinmeye taraf
sirketlerin amac ve faaliyetleri:

A. Bolinen Sirket- Yildiz Holding

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Amag ve Konu” bashkl madde 3 hikmu asagidaki gibidir:

Sirketin kurulus amaci ve ¢alisma konulari sunlardir:
I-Genel Olarak:
a) Sahip oldugu veya disaridan temin edecegi kaynaklari vefonlari degerlendirebilmek
amaciyla; gerek kendisi dnculigunde veya baskalari tarafindan kurulmakta olan ve gerekse
kurulmus bulunan her tlrlu ticari, sinai, zirai ve mali sirketlerin sermayesine veya idaresine
istirak etmek.
b) Kendisi dnciliginde kurulan, kurulusuna katildigi veya sonradan istirak ettigi sirketlerin
faaliyetlerinde devamhihgi saglayici ¢alismalar yapmak.
c) Istirak ettigi sirketlerin daha verimli ve randimanli bir sekilde calismalari icin gerekli mali
ihtiyaclarini daha genis kitlelerin de katihmini saglamak suretiyle hafifletmek.
d) Dunyada ve tlkemizde meydana gelebilecek dalgalanmalarin istirak ettigi sirketlerin
binyelerinde meydana getirebilecegi sarsintilari atlatabilmesi icin gerekli destek ve
calismalari yapmak, suretiyle sirketlerin bu donemlerde faaliyetlerine devam edebilmelerine
yardimci olmak.
e) Gerek sirketin ve gerekse istirak ettigi sirketlerin yillar icinde olusturdugu ozt
sirketler topluluguna mal etmek suretiyle yeni iktisadi hamle ve tesebbiis
saglamak ve dnyifolusumlara destek saglamaya, devan”etmek.
' Mi
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I1-Sermaye veya idaresine istirak ettigi sirketlerle ilgili olarak

a) lstirak ettigi veya bagkayollarla edindigi hisse senetlerini pesin veya vadeli satabilir,

baska hisselerle degistirebilir.

b) Busirketlerin sermaye artislari veya tahvil ihraci hallerinde suskripsiyon muamelelerine
delalet edebilecegi gibi bunlarin neticelerinin ihrac eden sirketlere veya alicilarina tekefftld,
geri alma taahhlidu gibi satislarini ve degerlerinin korumasini saglayacak islemlere
girisebilir.

c) Busirketlerin tahvillerini alabilir veya diger sekillerde bunlarifinanse edebilir.

d) Bu sirketlerin bankalar veya diger mali iliskilerden dolayi alacaklari krediler igin garanti
verebilir ve bunlar lehine giristigi mali taahhutlere karsilik her nevi teminat verebilir.

e) Busirketlerin hesap ve mali kontrolleri ile i¢c denetim islerini deruhte edebilir,
isletmelerinin daha rasyonel ve verimli olmasini saglayacak organizasyon tetkikleri
yapabilir veyayaptirabilir.
f)  Busirketlerden isteyenlerle yapabilecegi anlasmalarla bunlarin idarelerini ve idari
organizasyonlarini deruhte ve ltizumu halinde bu devreye ait isletmelerini garanti edebilir.

g) Busirketlerin ve bunlara bagli miessese ve isletmelerin dahili ticaret, ithalat ve ihracat
islerini organize etmek icin gerekli tedbirleri alabilir. Gumrik depolama, sigorta, nakliye,
tahsilat, mali ve hukuki istisareleri gibi musterek hizmetlerini ifa edebilir.

h) Bu sirketlerin ve bunlara bagli miessese ve isletmelerin vadeli satiglarina muteallik
senetli ve senetsiz alacaklarini devralabilir, bunlari diger miiesseselere devir veya ciro
edebilir. Bu miiesseselerin bayilerine veya musterilerine agtiklari kredileri sigorta edebilir
veya ettirebilir.

I) Bu sirketlere bilgi islem, teknik ve mihendislik hizmetleri ve uygulamalari, biitceleme,
pazarlama koordinasyonu, Arastirma-Gelistirme projeleri ve destek hizmetleri, iletisim
koordinasyon, insan kaynaklari, hukuki danismanlik gibi konularda hizmet verebilir.
j) Busirketlerin satmalma, ithalat, ihracat, pazarlama koordinasyonunu saglayabilecegi
gibi bu tdr ticari islemleri bizzat kendisi de gerceklestirebilir.

k) Bu sirketlerin calisma konulari ile ilgili gérevlerini Ustlenebilecegi gibi bu konuda
koordinasyon (sinerji) gorevini de Ustlenebilir.

I) Bu sirketlere yararli diger her nevi hizmet ve muameleleriyapabilir,

I11-Sermayesine ve idaresine istirak etmedigi sirketlerle ilgili olarak:

a) Sirketlerin kurulus veya sermaye arttirmalari dolayisiyla ihrag edecekleri hisse senetleri
veyahut c¢ikaracaklari tahviller igin suskripsiyon muamelelerine delalet edebilir, bunlarin
neticelerinin ihrag eden sirketlere veya alicilarina tekeffiilli, temettli garantisi veya geri alma
taahhidu gibi satislarin ve degerlerinin korunmasini saglayacak islemlere girisebilir.

b) Sirketlerinfinansman ihtiyaclarini karsilamak maksadiyla tahvilleri karsiliginda avans
verebilir.

c) Yabanci veyerli holdinglerle veya diger sirketlerle is birligi veya istirakler kurabilir ve
mali mesuliyet tevziine dayanan anlasmalar yapabilir.

d) Yurdumuzayabanci sermayenin gelisini tesvik etmeye sebep olabilecek veya kendilerine
her tlrli garanti tedbirlerinin verilmesini saglayacak tesebbis, delalet ve istiraklerde
bulunabilir.

IV-Sirket yukarida sayilan islemleri gerceklestirebilmek igin:

a) Sirketfaaliyetleri icinfaydali bulunan her tirlit menkul mallar ile basta arazi, arsa, bina
ve turizm isletmeleri ile kara hava ve deniz araclari olmak Uzere bil ciimle gayrimenkul
mallar ve her nevi ayni haklari satin alabilir, satabilir, insa edebilir, insa ettij,
kiralayabilir, bunlari kismen veya tamamen baskalarina kiraya verebilir, sahibi,

ciimle menkul vptgayrimenkul mallar ile gayrimaddi kaklar1 deyjrKe ferag eddpili?, favrjca



irtifak ve intifa haklari ile medeni kanun ve sair kanunlar hikiumleri geregince ayni ve
gayrimenkul haklarla ilgili her gesit iltizami ve tasarruf islemleri yapabilir, gayrimenkuller
uzerinde mukellefiyetti veya miikellefiyetsiz tasarruflarda bulunabilir. Sahibi oldugu basta
kara, hava ve deniz araclari olmak tzere gayrimenkullerin bakim ve onarimi icin gerekli
aksam, yedek parca, aksesuar ve sair madde ve malzemeyi yurt icinden ve yurt disindan temin
edebilir.

b) Sirketin amaci ile ilgili olarak sirketin ve Uglincu sahislarin borclarini ve alacaklarini
temin icin, ipotek, rehin, kefalet ve diger teminatlari vermek, ipotek, rehin, kefalet ve diger
teminatlari almak, saklamak, sirket lehine tesis edilmis ipoteklerifekketmek veya devretmek.

c) Sirketin amaci ile ilgili olarak, ihtira berati, imtiyaz, lisans, alametifarika ve benzeri
haklar istihsal ve iktisap eder, kullanir veya kismen veya tamamen devredebilir.

d) Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu ¢ercevesinde aractlik hizmeti niteliginde olmamak tzere
devlet tahvili, hazine bonosu, ©zel sektor tahvil ve finansman bonosu, kar-zarar ortakhgi
belgeleri, banka mevduat sertifikasi gibi menkul kiymetler alabilir, satabilir.

e) Sirket kurulmus ve kurulabilecekyerli ve yabanci sirketlere istirak edebilir, kendisinde
mevcut hisse senetlerini veya diger menkul kiymetlerini baskalarina devredebilir, aracilik
niteliginde olmamak U(zere satabilir, bunlari baska hisse senetleri veya diger menkul
kiymetlerle degistirebilir, rehin edebilir ve diger ortaklarin hisse senetlerini veya diger
menkul kiymetlerini rehin olarak alabilir.

f) Sirket amaci ile ilgili olup yukaridaki bentlerde yer almayan konu ve isleme bagli sair
ticari, sinai ve hizmete yonelikfaaliyet ve islemleri de yapabilir.

B. Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sirketin Ama¢ ve Konusu” baslikli madde 3 hikmi asagidaki
gibidir:
Sirket Sermaye Piyasasi Mevzuatina ve diger ilgili mevzuata aykiri olmamak ve gerekli
hallerde, yatirimcilarin aydinlatilmasini teminen 6zel haller kapsaminda Sermaye Piyasasi
Kuruluhca aranacak gerekli agiklamalari yapmak kaydiyla Sirket gayelerinin olusmasini
teminen asagidayazili islerle istigal etmek tzere kurulmustur.

A) Sirket in baslica istigal konulari sunlardir:
1 Her nevi gida maddelerini, her nevi mesrubat ve icecekleri, her nevi dayanikl tiketim
mallarini, her nevi tekstil ve konfeksiyon drinlerini, giyecekleri, hali ve kirkleri, deri ve
deriden mamul esyayi, ayakkabi, terlik ve cantalari, biro ve aile ihtiyac maddeleri ile her
tarla tiketim mallarini, elektrik, elektronik, elektromekanik, her tlrlu teknolojik Granler, her
tirlu kati yakit, ev ve biro cihazlarini, saglik, temizlik, spor malzeme maddelerini, sis, taki ve
bijuteriyi, optik alet araclari, hirdavat malzemesi, oyuncaklari, trin, emtia ve yedek parcayi
toptan ve perakende olarak satin alabilir, hazirlayabilir, ambalajlayabilir, depolayabilir,
toptan ve perakende satisini yapabilir, her turli gida ve gida harici mallar satabilir, toz ve
likit seker, cay toptan ve perakende alim ve satimi yapabilir, icinde solvent bulunan temizlik
malzemesi alim ve satimi yapabilir, bu islemleri yapmak icin, stpermarket, hipermarket
seklinde alim satim yerleri acabilir; Yurticinde ve yurtdisinda, yas meyve ve sebze dahil, her
cesit gida ve aile ihtiyagc maddelerini, sinai, zirai ve ticari her cesit Grin ve hizmetleri
perakende ve toptan olarak alabilir, satabilir, ithal edebilir, ihra¢ edebilir, Uretebilir,
urettirebilir ve bu islemleri yapmak igin sehir ve ilcelerin sebze ve meyve hallerinde alim
satim yerleri agabilir, Tiitiin ve Tiitin Mamulleri Satis, Pazarlama ve Dagitim Isi yapabilir.
2. Sirket; alkoll( icki, domuz ve domuz Grunt ihtiva eden mamullerin, toptan ve perakende

alimim, satimini, dagitimini, bilfiil ya da fason olarak uretimini, depolamaKim, ittiai&ti"e
ihracatini yapamaz. Isbu maddede yer alan hukimler ancak batiin pay saifffierirfrtutifaki i
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3. Kendi musterileri lehine kredi kartlari cikartabilir ve yukarida belirtilen alanlardaki
faaliyetleriylritmek lzere magazalar zinciri kurabilir,

4. Her nevi gida ve ihtiyagc maddelerinin Uretimden tiketicinin eline ulasincaya kadar olan
safhalarda bunlarla istigal edenlere her tiirli teknik yardimlarda bulunabilir.

5. ilgili makam ve kuruluslardan gerekli izni almak sartiylafranchise hakki alabilir, verebilir.
6. Her nevi gida ve ihtiyag maddelerinin cins, evsaf ve cesitlerini standardize ederek
tiketicilere saglikli, temiz ve hijyenik trinler pazarlayabilir, Sirket uygun goérdigu takdirde
nakliyecilik, depolama, ambalajlama, ithalat ve ihracatyapabilir ve

7. Her nevi gida ve ihtiya¢c maddeleri Ureten veya satan yerli ve yabanci firmalarla is birligi
yapabilir.

B) Sirketyukaridaki amag ve konulari gergeklestirmek igin;
1 Gayrimenkul ve tesisler satin alabilir, satabilir, insa edebilir, ettirebilir, insa sonrasi
bunlar1 satabilir, kiraya verebilir, gayrimenkulleri lehine ipotek edebilir, rehin alabilir,
gayrimenkul Uzerinde her tarli ayni haklari tesis edebilir ve kaldirabilir.
2. Sirket faaliyetlerini yurttmek icin subeler acabilir. Sirketfaaliyet konusu ile ilgili olarak
yurticinde ve yurtdisinda acentalik, mimessillikler ve bayilikler verebilir, komisyoncular
tayin edebilir, konusuna giren islerle ugrasan yerli ve yabanci sirket kisi ve mulesseselerle
ortaklik, is birligi yapabilir. Bunlarin mimessilligini alabilir.
3. Yukarida belirtilen istigal konulari ile ilgili ithalat ve ihracat, dahili ticaret ve dahili ve
harici komisyonculuk, mumessillik, bayilik, taahhiidat, distribltorlik ve acentelik isleri
yapabilir. Her nevi dahili ticaret yapabilir, mihendislik, imalat, taahhit ve etiid isleri
yapabilir, sube agip isletebilir, pazarlamafaaliyetlerinde bulunabilir.
4. Calisma konulari ile mamul, yari mamul, hammadde, ara¢, makina, tesis, kalip, cihaz, alet
ve edevatin ithali, ihraci, nakli, imali, dahili alim satim ve ihracini yapabilir ve kiralayabilir.
5. Sirket 'in isleri icin i¢ ve dis piyasalardan, yurtici yurtdisi bankalar, finans kurumlan, mali
piyasalar, emtia borsalari ve benzeri kurulus, muessese borsa ve piyasalardan uzun, orta ve
kisa vadeli, nakdi ve gayrinakdi istikrazlar akdedebilir, krediler temin edebilir, aval ve kefalet
kredileri, akreditif, yatirim kredileri ve acik krediler alabilir; bu maddede sayilanlar ve
benzeri kredileri dahili ve harici finansman kurumlariyla yerli ve yabanci kurulus ve
isletmelerden temin edebilir; bu kredilere karsilik borc senetleri verebilir, teminat olarak
gayrimenkullerini ipotek ve rehin verebilir, menkul ve alacaklari devir ve temlik edebilir, hak
ve alacaklarinin tahsilini teminat altina almak icin ipotek ve rehin alabilir, gerektiginde bu
ipotek ve rehinlerifek edebilir, tadil, devir ve temlik edebilir.
6. Konusu ile ilgili marka, patent, ihtira berati, alamet-ifarika, lisans, teknik yardim, gayri
maddi fikri haklar alabilir, ihdas edebilir, bu haklari devredebilir, devralabilir, serbest
ticaret bolgelerindefaaliyet gosterebilir.
7. Konusu ile ilgili resmi ve 6zel ihalelere katilabilir, bunlar ile ilgili ipotek, senet, banka
teminat mektubu verebilir veya alabilir, acilmis ihalelere munferiden ya da 3. sahislarla
mustereken katilabilir, ihalelerden cekilebilir, aldigi ihaleleri 3. sahislara devredebilir veya
3. sahislardan devir alabilir.
8. Aracilik ve komisyonculuk yapmamak ve ilgili mevzuata riayet etmek kaydi ile 6zel hukuk
ve kamu hukuk thzel kisileri tarafindan ihra¢ olunan paylar, tahviller, kurucu ve intifa
senetleri gibi yururlukteki mevzuat hikimleri cergevesinde c¢ikartilan menkul kiymetlert,
hazine bonosu ve devlet tahvillerini, devlet i¢c borclanma senetlerini, gelir ortakhg
senetlerini, benzeri menkul kiymetleri ve diger sermaye piyasasi araclarini satin alabilir;
aracilik ve komisyonculuk yapmamak kaydiyla bunlari devredebilir, satabilir, teminat olarak
gosterebilir, intifasindan yararlanabilir ve yararlandirabilir, ilgili mevzuata Htlfe't~eimek\
kaydiyla bankalar nezdinde repo, ters repo ve hedginjfiislemleriyapabildi  jf w\V 5**



9. Yukaridaki fikralarda yazili islerle ilgili menkul ve gayrimenkul mallar ve bunlara
miteallik haklarin iktisabi, tasarrufu, gayrimenkul ve tesislerin satin alinmasi, insa edilmesi
veya ettirilmesi, kiralanmasi, icabinda bunlarin baskalarina satilmasi ve bagskalarina
kiralanmasi veya gerek Sirket gerek baska sahislar icin Sermaye Piyasasi mevzuatina uygun
olmak kaydiyla alacakh veya alacaklinin gosterecegi Utclncu kisiler lehine menkul ve
gayrimenkuller tzerinde rehin, kullanim hakki, ipotek ve bunlarla sinirli olmaksizin her tarlii
sair hak tesisi, teminat olarak verilmesi ve bunlarin fekki; baskalarina ait gayrimenkuller
uzerinde ipotek kabulli vefekki hak veya alacaklarinin tahsili veya temini igin ayni ve nakdi
her tirll teminati alabilir ve maksat ve mevzuunun gerceklesmesi icin ayni ve nakdi her turli
teminati verebilir, teminat amaci dahilinde gerekli her turll ettt ve projeleri ve danismanlik
hizmetlerini yurdtebilir, Sermaye Piyasasi mevzuatina uygun olmak kaydiyla gerek Sirket in
gerekse baska sahis ve sirketlerin borclarinin teminati olarak ipotek, kefalet ve garanti
verebilir, misterek borclu ve muteselsil kefil olmak veyayalnizca kefil olabilir.
10. Gayrimenkule miteallik, tevhit, ifraz, terk, irtifak hakki tesisi ve maliki oldugu
gayrimenkullerde cins tashihi islemleri yaptirabilir, gayrimenkul satis vaadinde bulunabilir
veya bu haklari kabul edebilir; kat malkiyeti kurabilir; yatirimcilarin veya Gglincu sahislarin
aydinlatilmasina iliskin Sermaye Piyasasi mevzuati kosullarini yerine getirilmesi sarti ile
mulkiyeti Sirkete veya Uglncl sahislara ait gayrimenkuller Uzerinde Sermaye Piyasasl
mevzuatina uygun olmak kaydiyla gerek Sirket'in gerekse baska sahis ve sirketlerin
borclarinin teminati olarak basta ipotek olmak Uzere her tlrli ayni veya sahsi haklar tesis
edebilir, bunlari fek edebilir; benzeri tum islemleri yapabilir sirketin leh ve aleyhine ayni
haklar tesis edebilir.
11. Sirketfaaliyetleri ile ilgili olarak veya bilcimle nedenlerle yerli ve yabanci teknik yardim,
bilgi, patent, ihtira berati, lisans, marka, ruhsatname, know-how, imtiyaz ve sair bilumum
gayri maddi haklarla ilgili her turli tasarruflarda bulunabilir ve bu haklari kiralayabilir,
kiraya verebilir, alabilir, satabilir, bunlar Gzerinde yeni haklar kurabilir ve yeni haklar
alabilir.
12. Hak veya alacaklarinin tahsili veya temini icin ayni ve nakdi her tlrlu teminatlar alabilir
ve maksat ve mevzuunun gerceklesmesi icin ayni ve nakdi her turli teminatlar verebilir,
Sirket in amaci dahilinde gerekli her tirli etit ve projeleri ve danismanlik hizmetlerini
yardtebilir.
13. Her turlt tasit ve makineleri alabilir satabilir, iktisap edebilir, kiralayabilir, devredebilir
ve bunlar Gzerinde her tirll tasarrufta bulunabilir.
14. Yukaridakifikralardayazili islerle ilgili her tiirli tasit ve makineleri alip, satabilir, iktisap
edebilir, kiralayabilir, devredebilir ve bunlar Gzerinde her tirli tasarrufta bulunabilir, Sirket
faaliyetlerini devam ettirebilmek icin acmis oldugu satis magazalarini, depolarini, 6zel
ve-veya resmi, Ozel ve/veya tlzel kisiler kurum ve kuruluslar ve bunlara ait depolari, ve/veya
dagitim merkezleri arasinda maliki bulundugu ve/veya kiraladigi ve/veya finansal kiralama
yoluyla zilyedi bulundugu her tirli 6zel techizath ve-veya techizatsiz kara, hava ve deniz
nakil vasitalari ile kuru ve/veya yas sebze meyve, et ve et Urlnleri, sit ve sut Grinleri ve
bunlarla sinirli olmaksizin her tirli gida maddesi ile bozulabilir veya bozulmaz nitelikte her
tarlu ticari emtianin sehir ici ve sehirlerarasi nakliyesini, bosaltma ve yikleme ile dagitim
icin gerekli benzer islerini yapabilir ve-veya yaptirabilir Sirket bilcimle mallarini veya
baskalarina ait mallari nakledebilir, genel manada yurtigi ve yurt disinda nakliyecilik
yapabilir. Bu amagcla ve diger maksatlarla motorlu, motorsuz, frigorifik, 0zel techizatli,
techizatsiz kara, deniz, hava nakil araclarini ve bu araclarin her turll techizat ve aksamini
satin alabilir, kullanabilir, satabilir, kiralayabilir, kiraya verebilir, finansal kiralama konusu
yapabilir, ithal edebilir.
75. Her turlt gercgek ve tuzel kisi ile bu arada devlefitesekkulleri ile her seviygjfet™tyckdiye
kuruluslari, 6zek, nciler. birlikler, komisyon ve komitelerle is bidjgfifyapabffir.» ¢ .



16. Sirket'in dokimanlarini ve fonlarini emin olarak saklamak Uzere resmi veya Ozel
kuruluslara tevdi edebilir ve bunlarin iadesini isteyebilir.

17. Her tiirlii dava ve icrai takip muamelesini bagslatabilir, her tiirlii davaya davaci veya
daval sifatiyla istirak edebilir, davadan vazgecebilir, davadan feragat veya davayi kabul
edebilir, sulh olabilir, mahkeme kararlarini temyiz edebilir, kararlari uygulayabilir ve
bunlarla ilgili her tiirlii hakkini bu arada hakeme basvurma, hakemleri atama ve reddetme
hakkini ileri surebilir ve her turll davayr basarili bir sekilde sonuclandirmak igin gerekli
gordugu heryasalyola, olanagda ve yonteme basvurabilir.

18. ihtiya¢ duyulmasi halinde yabanci personel istindam edebilir, yurt icinde ve disinda
personel egitebilir ve bunlarla ilgili faaliyetlerde bulunabilir, kurulacak tesislerin ihtiyaci
olanyerli, yabanci teknik ve uzman kisi ve gruplari ile hizmet anlasmalari yapabilir, ¢alisma
izinlerinin alinmasi ve maaslarininyurt disina transferini yapabilir.

19. Sirket, SPKn. md. 21 1 hikmune aykirilik teskil etmemesi, gerekli 6zel durum
actklamalarinin Borsa bilteninde ilan edilmesi ve yil icinde yapilan bagislarin genel kurulda
ortaklarin bilgisine sunulmasi kaydiyla Sermaye Piyasasi mevzuatina uygun olarak, sosyal
amach kurulus olan vakiflara, derneklere, Universitelere ve benzeri kuruluglar ile kamu tuzel
kisilerine yardim ve bagista bulunabilir.

20. llgili mercilerden izin almak sartiyla, ilkemizde kurulmus ve kurulacak serbest
bolgelerde, ileri teknoloji bolgelerinde ve benzeri diger bolgelerde her tirll faaliyette
bulunabilir.

21. Sirket istigal konusu ile ilgili yurt icinde ve disinda gerceklestirilen fuar, sergi ve
konferanslara katilabilir ve bu tiir organizasyonlar dizenleyebilir.

22. istigal konusuna giren her tiirli hammadde, mamul ve maddelerin gerek yurticinde ve
gerekse yurtdisindci depolanmasi ve saklanmasi konusunda gerekirse soguk hava tesisi olmak
uzere her tlrl depolama tesisi kurabilir ve bu tesisleri isletebilir.

23. Sirket istigal konusu ile ilgili mallari kendi markasi ya da lisans yoluyla kiraladigi
markalarla fason olarak Uretimini yapabilir ya da bu mallari fason olarak baskalarina
urettirebilir.

24. 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu madde 21/1 hikmi sakh kalmak kaydiyla Sermaye
Piyasasi mevzuati ile dizenlenen aracilik faaliyeti, menkul kiymet portfdy isletmeciligi ve
yatirim danismanligi faaliyeti niteliginde olmamak Uzere ve yurirlikteki tim mevzuat
yukumlalikleri ile oncelikle Sermaye Piyasasi Kurulu izni olmak Uzere gerekli kilinan tim
yasal izinleri almak sartiyla sirketfaaliyetleri ile ilgili olarak veya bilcimle nedenlerle yerli
veveya yabanci gercek ve veya tizel kisilerle sirket ve ortaklik kurabilir, ortaklhklara
katilabilir, mevcut veya kurulacak sirketlere ve yonetimlerine istirak edebilir, mevcut veya
kurulacak sirketlerin paylarini satin alabilir, bilcimle iktisap ettigi degerleri gerektiginde
amacina uygun olarak elden cikarabilir, sirket ve ortakliklarin paylarim satin alabilir ve
iktisap edebilir veya bu paylar tzerinde rehin ve intifa hakki gibi mulkiyet harici haklari
iktisap edebilir.

25. Yurt icinde ve yurt disinda gercek ve tuzel kisilere satilmak tzere Turk Ticaret Kanunu.
Sermaye Piyasasi Kanunu ve yururlukteki sair mevzuat hikimlerine uygun olarak her tirli
tahvil, kéra istirakli tahvil, pay ile degistirilebilir tahvil, donusturilebilir tahvil, varant,
oydan yoksun pay, katilma intifa senetleri, kér-zarar ortakhgi belgesi ve sermaye piyasasi
mevzuatina uygun dider tim sermaye piyasasi araci, menkul kiymeti ve kiymetli evraki ihrag
edebilir. Sirket Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu hun 31. maddesi cercevesinde
tahvil, bono ve diger borclanma araclarini ihrag yetkisine sahiptir.

26. Sermaye Piyasasi mevzuatina aykiri olmamak kaydiyla, sirket konusuna gircmfcrtiirlii
ticari ve sinai is ve islemleri kendi ortaklari veya Yonetim Kurulu tiyeleri ile de*pakgitir® 'st.
27. Faaliyet konulari ile ilgili olarak yerli ve veya yhbanci sirketler ile cfoasnthldr'yapip'f



28. Sirket, yukaridaki islerle ilgili maksat ve mevzuunu gerceklestirmek icin her tirlu idari,
mali ve ticari faaliyetlerde bulunabilir Sirketin kendi adina ve 3. kisiler lehine, garanti,
kefalet, teminat vermesi veya ipotek dahil rehin hakki tesis etmesi hususlarinda Sermaye
Piyasasl mevzuati gergevesinde belirlenen esaslara uyulur.

Yukarida gosterilen konulardan baska ileride sirket icinfaydali ve lizumlu gorilecek baska
islere girisilmek istendigi takdirde; Yonetim Kurulunun onayina sunulacak ve buyolda karar
alindiktan sonra Sirket bu isleri de yapabilecektir.

19.12. Bolunmece taraf sirketlerin yonetim kurullarina \e komitelerine iliskin 6nemli
hUkumierin ozetleri:

A. Bolunen Sirket - Yildiz Holding:

Sirket Esas S6zlesmesi’nin 8-9 ve 17-18. madde hikiimleri asagidaki gibidir:

Yonetim kurulu ve stresi

Madde 8-Sirketin isleri ve idaresi genel kurul tarafindan Tirk Ticaret Kanunu hikumleri
dairesinde pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan secilecek bir veya daha fazla
Uyeden olusan bir yonetim kurulu tarafindan yuratuldr.

Yonetim kurulu Gyeleri en ¢ok gyl icin segilirler

Secim suresi sona eren yonetim kurulu Gyeleri yeniden segcilebilirler. Genel kurul luzum
goriirse yonetim kurulu yelerini her zaman degistirebilir.

Sirketi temsil ve ilzamydnetim kurulu tyelerinin gérev taksimi

Madde 9-Sirketin yonetim ve disariya karsi temsili yonetim kuruluna aittir. Yonetim Kurulu
tye sayisinin birdenfazla olmasi halinde, Uyeleri arasindan bir Baskan ve bir Baskan Vekili
secer.

Yonetim kurulu idare islerinin yonetim kurulu Gyeleri arasinda ne sekilde ve hangi esaslar
dairesinde taksim edilecegini tespit eder.

Yonetim kurulu temsil selahiyetinin ve yonetim islerinin hepsini veya bir kismini murahhas
aza sifatiyla iclerinden bir veya birdenfazla tyeye devredebilecedi gibi pay sahibi olan veya
olmayan mudir veya muidirlere birakabilir. Mudurler yonetim kurulu Gyelerinin vazife
sirelerini asan bir zaman igin tayin olunabilirler.

Su kadar ki, en az biryonetim kurulu Gyesinin temsil yetkisini haiz olmasi sarttir.
Yénetim Kurulu Uyelerinin Mali Haklari

Madde 17- Yonetim kurulu Gyelerine, genel kurul karariyla belirlenmis olmak sartiyla huzur
hakki, Ucret, ikramiye, prim veyillik kardan pay 6denebilir.

Yonetim Kurulu Toplantilarinin icrasi, Toplanti ve Karar Nisabi



Madde 18- Yonetim Kurulu sirket isleri ve muameleleri liizum gosterdikce sirketin idare
merkezinde veya idare merkezinin bulundugu sehrin uygun bir yerinde yapdabilecegi gibi
yOnetim kurulu karariyla baska bir sehirde de yapilabilir.

Yonetim Kurulu kararlari, Yonetim Kurulu Uyelerinden birinin yazili olarak yaptigi teklifin
Yonetim Kurulunun diger tim Gyelerinin imzalari ile onaylanmasi halinde toplant
yapmaksizin da alinabilir; ancak bunun igin YoOnetim Kurulu tyelerinden higbirinin soz
konusu teklife iliskin olarakfiziksel veya elektronik ortamda toplanti talep etmemis olmasi
gereklidir. Kararlarin gegerli olmasi i¢inyazilip imza edilmis olmalari sarttir.

Sirketin yonetim kurulu toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, Tiirk
Ticaret Kanununun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket,
Ticaret Sirketlerinde Anonim Sirket Genel Kurullari Disinda Elektronik Ortamda Yapilacak
Kurullar Hakkinda Teblig hukumleri uyarinca hak sahiplerinin bu toplantilara elektronik
ortamda katilmalarina ve oy vermelerine imkéan taniyacak Elektronik Toplanti Sistemini
kurabilecegi gibi bu amag icin olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak
toplantilarda sirket sozlesmesinin bu hikmu uyarinca kurulmus olan sistem (zerinden veya
destek hizmeti alinacak sistem Uzerinden hak sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen haklarini
Teblig hukumlerinde belirtilen gercevede kullanabilmesi saglanir.

Yonetim kurulu toplanti ve karar nisaplari Turk Ticaret Kanunu hukimlerine tabidir.
B. Devralan $irket - Bizim Toptan:

Sirket Esas So6zlesmesi’nin 9-12 madde hikumleri asagidaki gibidir:

Yonetim Kurulu ve Suresi

Madde 9 - Yonetim Kurulu, icrada gorevli olan ve olmayan tyelerden olusur. Yonetim kurulu
tyeleri igerisinde yer alacak bagimsiz Gyelerin sayisi ve nitelikleri ile Yonetim Kurulunun
yapisi ve teskili hakkinda Sermaye Piyasasi Kurulu hun Kurumsal Yonetim Ilkelerine uyulur.

Isbu maddeninyukaridaki birinci paragrafi saklh kalmak kaydiyla

a) Sirket Tirk Ticaret Kanunu ve isbu ana s6zlesme hikumleri uyarinca pay sahipleri
tarafindan secilen en az bes (5) tUyeden olusan bir Yonetim Kurulu tarafindan idare edilir.

b) Bir Yonetim Kurulu Uyeliginin bosalmasi halinde, Yonetim Kurulu kanunen gerekli
nitelikleri haiz bir kisiyi gecici olarak atar. Bu sekilde atanan kisi, bir sonraki Genel Kurula
kadar gecici olarak gorev yapar, atamanin Genel Kurulca onaylanmasi halinde atanan Kkisi
selefinin gorev suresini tamamlar.

) Yonetim Kurulu hda bir thzel kisiyi temsilen bulunmakta olan bir yenin bahis konusu tizel
kisi pay sahipleriyle iliskisi kalmadiginin bildirilmesi halinde, bu sahis Yonetim Kurulu
uyeliginden istifa etmis sayilir ve Yonetim Kurulu, séz konusu pay sahiplerinin gosterdigi
baska bir adayi, bir sonraki Genel Kurul 'un onayina sunulmak tizere, gegici olarak atar.



Yonetim Kurulu Toplantilari
Madde 10

a) Yonelim Kurulu, Sirket isleri acisindan gerekli goriilen zamanlarda, baskan veya baskan
vekilinin cagrisiyla toplanir. Yonetim Kurulu tyelerinden her biri de baskan veya baskan
vekiline yazili olarak basvurup kurulun toplantiya cagrilmasini talep edebilir. Yonetim
Kurulunun toplanti giindemi Yonetim Kurulu baskani tarafindan tespit edilir. Yonetim
Kurulu karari ile gtindemde degisiklik yapilabilir.

b) Turk Ticaret Kanunu madde 390/4 uyarinca uyelerden higbiri toplanti yapilmasi
isteminindi bulunmadigi takdirde Yonetim Kurulu kararlari, Gyelerden birinin yazih
olarak yaptigi karar seklinde yazilmis onerisinin her bir Yonetim Kurulu (yesine
sunulmasi ve hicbir Gyenin bu Oneri icin toplanti talep etmemesi sarti ile, lye tam
sayisinin gogunlugununyazili onayi alinmak suretiyle toplanti yapiimaksizin da alinabilir.

c) Sirketin Yonetim Kurulu toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, Turk
Ticaret Kanunu hun 1327 hci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket,
Ticaret Sirketlerinde Anonim Sirket Genel Kurullari Disinda Elektronik Ortamda
Yapilacak Kurullar Hakkinda Teblig hikimleri uyarinca hak sahiplerinin bu toplantilara
elektronik ortamda katilmalarina ve oy vermelerine imkan taniyacak Elektronik Toplanti
Sistemini kurabilecedi gibi bu amag¢ ic¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satin
alabilir. Yapilacak toplantilarda sirket sozlesmesinin bu hikmu uyarinca kurulmus olan
sistem Uzerinden veya destek hizmeti alinacak sistem uUzerinden hak sahiplerinin ilgili
mevzuatta belirtilen haklarim Teblig hikumlerinde belirtilen cercevede kullanabilmesi

saglanir.

d) Yonetim Kurulu toplanti ve karar nisaplari Tirk Ticaret Kanunu hukimlerine tabidir.

e) Toplanti yeri Sirket merkezidir. Ancak YOnetim Kurulu, karar almak sarti ile baska bir
yerde de toplanabilir.

j) Toplantiya katilmayan tyeler oy kullanamazlar.

Yonetim Kurulu Bunyesinde Olusturulan Komiteler

Madde 11- Yonetim Kurulunun gérev ve sorumluluklarinin saglikli bir bigimde yerine
getirilmesi icin Sermaye Piyasasi Kurumsal Yonetim ilkeleri ve ilgili mevzuatta belirlenen
komiteler olusturulur. Bit cercevede Denetimden Sorumlu Komite, Kurumsal Yonetim
Komitesi, Aday Gosterme Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve Ucret Komitesi
olusturulur. Ancak yonetim kurulu yapilanmasi geregi ayri bir Aday Gosterme Komitesi,
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve Ucret Komitesi olusturulamamasi durumunda,
Kurumsal Yonetim Komitesi bu komitelerin gorevlerini yerine getirir. Komitelerin gorev
alanlari, calisma esaslari ve hangi yelerden olusacagi yonetim kurulu tarafindan belirlenir
ve kamuya aciklanir. Denetimden Sorumlu Komite dyelerinin tamami, diger komitelerin ise
baskanlari, bagimsiz yonetim kurulu Gyeleri arasindan secilir, icra baskani, genel mudir
komitelerde gOrev alamaz. Bu komitelerin tesekkul, gorev alanlari, ¢alisma esaslari ve hangi
liyelerden olusacagl Sermaye Piyasasi Kurumsal Yonetim ilkeleri ve ilgili mevzuatta
belirlenen esaslar gozetilerek idare meclisi tarafindan belirlenir ve kamuya agiklanir

Sirketin Temsil ve ilzam1 Yoénetim Kurulu Uyelerinin Gorev Taksimi

Madde 12-isbu esas sozlesmenin Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum baslikli 29. Maddesf?
sakl kalmak kaydiyla. Yonetim Kurulunun gérev ve yetkileri asagidaki gibidir f’



Sirket inyonetimi ile ii¢lincii sahislara karsi temsili Yonetim Kurulu ha aittir. Yonetim Kurulu
idare islerinin Yonetim Kurulu Uyeleri arasinda ne sekilde ve hangi esaslar dairesinde taksim
edilecegim tespit eder.

Yonetim Kurulu temsil yetkisinin ve yonetim islerinin hepsini veya bir kismini Turk Ticaret
Kanunu hun 367. maddesi uyarinca uyeleri arasinda dagitabilecegi gibi, murahhas aza sifati
ile bir veya birden fazla Uyeye devredebilir; pay sahibi olan veya olmayan mudur veya
madurlere birakabilir. Ancak bu durumda dahi, Sirket in temsil ve ilzami hususunda en az bir
Yonetim Kurulu Gyesi de yetkili olacaktir. Mudurler Yonetim Kurulu Uyelerinin vazife
sirelerini asan bir zaman icin tayin edilebilirler. Yonetim Kurulu islerin ylrutiilmesi igin
komite ve komisyonlar kurabilir.

Yonetim Kurulu tarafindan aksine karar verilmedikce Sirket tarafindan verilecek butiin
belgelerin, kiymetli evrakin, yapilacak sozlesmelerin gecerli olmasi i¢in bunlarin Sirket
unvani altina Yonetim Kurulu baskani veya Yonetim Kurulu baskan vekili ile herhangi bir
Yonetim Kurulu dyesinin mlsterek imzasini tagsimasi gereklidir

19.13. Bolunmeye taraf sirketlerde her bir pay grubunun sahip oldugu imth azlar,
baglam ve sinirlamalar hakkinda bilgi:

Kismi Bolunme islemi Taraf Sirketleri Esas Sozlesmeleri cercevesinde, paylara taninmis
herhangi bir imtiyaz ya da pay devirleri i¢in éngorilen bir baglam bulunmamaktadir.

19.14. Bolunmeye taraf sirketlerde pas sahiplerinin haklarinin \e imtiyazlarinin
degistirilmesine iliskin esaslar:

Kismi Bolinme islemi Taraf Sirketleri Esas Sozlesmeleri cercevesinde, paylara taninmis
herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

19.15. Bolunmese taraf sirketlerde olagan ve olagantsti genel kurul toplantilarinin
yaptlmasina iliskin usuller ile toplantilara katilim kosullari hakkinda bilgi:

A. Bolunen Sirket - Yildiz Holding:
Sirket Esas Sozlesmesi’nin 11 ve 12. Madde hukimlerine gore;

Genel Kurul

Madde 11-Genel kurullar olagan veya olaganlstu toplanir. Bu toplantilara davet, ilan,
toplantilarin teskili ve giindem hakkinda Tiirk Ticaret Kanunu, Genel Kurul i¢ Yénerge
hikamleri ve ilgili mevzuat uygulanir.

Bakanlik Temsilcisi

Madde 12- Turk Ticaret Kanunu ve alt diizenlemeleri cercevesinde olagan veya olaganusti
genel kurul toplantilarinda ilgili Bakanlik temsilcisinin bulunmasi zaruri oldugu hallerde
Bakanlik temsilcisinin toplantida hazir bulunmasi ve toplanti tutanaklarini mevzuatta
ongorilen diger Kkisilerle birlikte imza etmesi sarttir. Aksi halde bu tir genel kurul
toplantilarinda alinan kararlar ve Bakanlik temsilcisinin imzasini tasimayan toplant
tutanaklari gecerli degildir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin 11 ve 12. Madde hukimlerine gore;

B. Devralan Sirket - Bizim Toptan:



Genel Kurul

Toplanti Sekli

Madde 14 -Genel kurullar olagan veya olaganiistu olarak toplanir. Bu toplantilara davet
hususunda Turk Ticaret Kanunu hun ilgili hiikiimleri uygulanir.

Toplantl Zamani

Madde 15-Olagan Genel Kurul Sirket in hesap devresi sonundan itibaren (¢ ay icerisinde ve
senede en az bir defa olaganistl Genel Kurullar ise Sirket iclerinin icap ettirdigi hallerde ve
zamanlarda toplanir.

Toplanti Yeri

Madde 16-Genel Kurul toplantilari, Sirket merkezinde veya YOnetim Kuruluhun uygun
gbrecedi, istanbul ilinde uygun bir yerde yapilir. Genel Kurul toplantisinin nerede
yapilacagina Yonetim Kurulu Sermaye Piyasasi Kurumsal Yoénetim ilkelerinde yer alan
esaslari da g6z 6énunde bulundurarak karar verir.

llanlar

Madde 17- Sirkete ait ilanlar Tirk Ticaret Kanunu hun 35 maddesinin 4fikrasi hikimleri
sakli kalmak sartiyla Sirket merkezinin bulundugu yerde ¢ikan bir gazete ile Turk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatinda belirtilen siirelere uymak kaydiyla yapilir. Genel
Kurulun toplantiya ¢agrilmasina ait ilanlar da dahil olmak lzere tim ilanlar Tiurk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu hikimleri uyarincayapilir.

Genel Kurul toplanti ilani, mevzuat ile éngoérilen usullerin yani sira, mimkin olan enfazla
pay sahibine ulasmayi saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her tirlu iletisim vasitasi ile
genel kurul toplanti tarihinden asgari Ui hafta 6nce yapilir. Sirketin internet sitesinde, genel
kurul toplanti ilam ile birlikte, sirketin mevzuat geregi yapmasi gereken bildirim ve
aciklamalarin yani sira, Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yonetim ilkelerince belirlenen
hususlar dikkat cekecek sekilde pay sahiplerine duyurulur.

Turk Ticaret Kanunuhun 416. maddesi hukmi uyarinca butin pay sahipleri veya
temsilcilerinin hazir bulunmasi halinde ve aralarindan biri itirazda bulunmadi§i takdirde.
Genel Kurul toplantilarina iliskin diger hikumler sakh kalmak sartiyla, Genel Kurul
toplantilarina davet hcikkindaki merasime riayet edilmeksizin Genel Kurul toplanabilir.

Oy Verme Ve Vekil Tayini

Madde 18-Olagan ve olaganustii Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan ortaklarin veya
vekillerin bir pay icin bir oyu vardir. Genel Kurul toplantilarinda ortaklar kendilerini diger
ortaklar veya haricten tayin edecekleri vekil vasitasi ile temsil ettirebilirler. Sirkete ortak olan
vekiller kendi oylarindan baska temsil ettikleri ortagin sahip olduklari oyu kullanmaya
yetkilidirler.

Vekaleten oy kullanmaya iliskin Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemelerine uyulur. Yetki devreden ortagin yetki belgesinde belirtilmis olmasi kaydiyla,
temsilci oyunu, yetki devredenin istegi dogrultusunda kullanmak zorundadir. Elektronik
Genel Kurul Sisteminden yapilan temsilci atamalari sakh kalmak kaydiyla, bu konuda
verilecek olan vekaletnamenin yazili sekilde olmasi sarttir.

Genel kurul toplantisina elektronik ortamda katilim:

Sirketin genel kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplyptlljitiéL; _JﬁiPk
Ticaret Kanununun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik ortam



Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara iliskin Yonetmelik
hikimleri uyarica hak sahiplerinin genel kurul toplantilarina elektronik ortamda
katilmalarina, goris aciklamalarina, Oneride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan
taniyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecedi gibi bu amag¢ icin olusturulmus
sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tim genel kurul toplantilarinda esas
sOzlesmenin bu hikmu uyarinca, kurulmus olan sistem Gzerinden hak sahiplerinin ve
temsilcilerinin, anilan Yonetmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarini kullanabilmesi saglanir.
Muzakerelerin Yapilmasi Ve Karar Nisabi

Madde 19- a) Olagan ve Olaganusti Genel Kurullarinin toplantilari ve toplantilardaki
nisaplar isbu Ana Sozlesme te aksi acikga ongorilmedikge. Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasasi Kanunu hikimlerine tabidir.

b) Ancak; isbu ana sozlesmenin 3. Maddesinin A)2 Fikrasinda belirtilen hususlar; Genel
Kurulda Sirket’in paylarinin %2100%nii temsil eden pay sahiplerinin bizzat veya vekaleten
toplantida hazir bulunmasi ve Sirketin paylarinin %1001ne karsilik gelen oylarin karar
lehine kullaniimasi sartiyla tadil ya da iptal edilebilir. Kisaca; bu hususta genel Kurul
toplanti ve karar nisaplari ayri ayri 4/4 olarak uygulanir.

Toplantilarda Komiser Bulunmasi

Madde 20-Gerek olagan veya olaganisti Genel Kurul toplantilarinda ilgili Bakanlik
komiserinin bulunmasi ve toplanti tutanaklarini ilgililerle birlikte imza etmesi sarttir
Komiserin giyabinda yapilacak Genel Kurul toplantilarinda alinacak kararlar ve komiserin
imzasini tasimayan toplanti tutanaklari gegerli degildir.

19.16 Bolinmeye taraf sirketlerin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye,
ertelemeye \e engellemeye neden olabilecek hikumler hakkinda bilgi:

A. Bélinen Sirket - Yildiz Holding:
Yoktur.

B. Devralan Sirket - Bizim Toptan:
Yoktur.

19.17. Bolunmeye taraf sirketlerde paylarin devrine iliskin esaslar:

A. Bolunen Sirket - Yildiz Holding:
Yoktur.

B. Devralan Sirket - Bizim Toptan:
Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Paylarin Nevi” baslkli madde 7 hiikmune gore;

PAYLARIN NEVI

MADDE 7- Sirket paylari hamiline yazilidir. Sirketin paylarinin sekli hususunda Sermaye



19.18. Bolunmeye tarafsirketlerde sermayenin artirilmasina ve azaltilmasina iliskin esas
sozlesmede 6ngorulen kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde séz
konusu hukimler hakkinda bilgi:

A. Bolunen Sirket - Yildiz Holding:
Yoktur.

B. Devralan Sirket - Bizim Toptan:
Yoktur.

20. BOLUNMEYE TARAF SIRKETLERIN ONEMLI SOZLESMELERI

Boliinmeye taraf Sirketlerin taraf oldugu énemli s6zlesmeler isbu duyuru metninin 9.4 no.lu
maddesinde yer almaktadir.

21. BOLUNMEYE TARAF SIRKETLERIN FINANSAL DURUMU YE FAALIYET
SONUCLARI HAKKINDA BIiLGILER

21.1. Bolunmeye taraf sirketlerin Kurul duzenlemeleri uyarinca karsilastirmali olarak
hazirlanan isleme esas finansal tablolari ile bunlara iliskin bagmisiz denetim raporlari:
Devralan Sirket - Bizim Toptan:

BiziM TOPTAN’nin isleme esas 30.06.2023 tarihli finansal tablolari ve badimsiz denetim

raporu Kamuyu Aydinlatma Platformunda, kurumsal internet sitesinin yatirimci iliskileri
sayfasinda yayinlanmis olup, isbu Duyuru Metni ekinde de sunulmaktadir (Ek:3)

21.2. Bolunme islemine esas finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, bdlinmeye
taraf sirketlerin ve/veya grubun finansal durumu veya ticari faaliyetleri ii/erinde etkili
olabilecek dnemli degisiklikler (Uretim, satis, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlari
hakkindaki gelismeleri de icermelidir):

Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Yoktur.
21.3. Bolunme islemine iliskin proforma finansal bilgiler:

Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Yoktur.
21.4. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:

Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Yoktur.

21.5. Bolinmeye taraf sirketlerin esas sdzlesmesi ile kamuya acikladigl diger bilgi ve
belgelerde yer alan kar payi dagitim esaslari ile isleme esas finansal tablo dénemleri
itibariyle kar dagitimi konusunda almis oklugu kararlara iliskin bilgi:



Karin tesbiti ve dagitimi

Madde 15- Sirketin hesap dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri
ile muhtelif amortisman gibi Sirketce ddenmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile
Sirket tlzel kisiligi tarafindan édenmesi zorunlu vergiler dusildikten sonra geriye kalan ve
yillik bilancoda goérulen safi (net) kar, varsa gecmis yil zararlarinin disilmesinden sonra,
Tirk Ticaret Kanunu hikimlerine gore sirasiyla asagida gosterilen sekilde tevzi olunur:

A. Genel kanuniyedek akce

1 Yillik k&rin yuzde besi, 6denmis sermayenin yiizde yirmisine ulasincaya kadar genel kanuni
yedek akceye ayrilir.

2. Birinci maddede yazili sinirlara ulasildiktan sonra sirket genel kurul karari ile Pay
sahiplerine yuzde bes oraninda kar pay! 6dendikten sonra, kardan pay alacak Kkisilere
dagitilacak toplam tutarinytzde onu genel kanuniyedek akgeye eklenir.

3. Genel kanuni yedek akcenin 6denmis sermayenin yarisini asmadigi durumlarda sadece
zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya
issizligin onune gecmeye ve sonuclarini hafifletmeye elverisli 6nlemler alinmasi igin
kullanibilecegi genel kurulca kararlastirilabilir.

B. Sirketin istegi ile ayirdigi yedek akge,

1 Sirket, genel kurul karari ile genel kanuni yedek akgenin yillik karin yiizde besi ve 6denmis
sermayenin ylzde yirmisini asabilece§i kararlastirabilecegi gibi, baskaca yedek akge
ayrilmasina da karar vererek bunlarin 6zgulenme amaciyla harcanma sartlarini
belirleyebilir.

2. Aktiflerin yeniden saglanabilmesi igin gerekliyse, bitiin pay sahiplerinin menfaatleri
dikkate alindiginda, sirketin surekli gelisimi ve olabildigince kararli kar payr dagitimi
yoninden hakl goriliyorsa, Kanunda ve esas sozlesmede 6ngorilenlerden baska yedek akce
ayrilmasina da karar verebilir.

B. Devralan Sirket - Bizim Toptan:
Sirket Esas Sozlesmesi'nin “Karin tespiti ve dagitimi” baslikli madde 22 ve “ihtiyat
Akgcesi” baslikh 23. hiktmlerine gore;

Karin Tespiti ve Dagitimi

Madde 22- Sirketinfaaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri
ile muhtelif amortisman gibi Sirketce ddenmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile
Sirket tlzel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler dustldikten sonra geriye kalan ve
yillik bilangcoda gorilen dénem kari, varsa ge¢cmis yil zararlarinin disulmesinden sonra,
sirasiyla asagida gosterilen sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:
a) %5 i kanuniyedek akceye ayrilir.
Birinci Temett:

b) Kalandan, varsayil icinde yapilan bagis tutarinin Havesi ile bulunacak mebla&i~frjfldeA;
Tark Ti Sermaye Piyasasi Mevzuatina teme/iu ayriflr;—



¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar payinin, yonetim kurulu Gyeleri
ile memur, mistahdem ve iscilere, cesitli amaglarla kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki
kisi ve kurumlara dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

ikinci Temettii:

d) Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar dustiikten sonra kalan
kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temetti pay! olarak dagitmaya veya Tirk
Ticaret Kanunu hun 521 inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdigi yedek akce olarak
ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastiriimis olan
kisimdan, %5 oraninda kar payi dustldikten sonra bulunan tutarin onda biri, TTKhin
519 'uncu maddesinin 2 hcifikrasi uyarinca genel kanuniyedek akgeye eklenir.

Yasa hikmu ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ayrilmadikga, esas sozlesmede pay sahipleri
icin belirlenen kar payi dagitilmadikga: baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve kar payi, yonetim kurulu tyeleri ile memur, mistahdem ve iscilere, cesitli
amaglarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve veya kurumlara kar payi dagitilmasina
karar verilemez.

Kar payl, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin timine, bunlarin ihrac ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilr.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, yonetim kurulunun bu konudaki
teklifi Gzerine genel kurulca kararlastirilir.

Bu esas sOzlesme hukimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karari geri
alinamaz.

Ihtiyat Akgesi

Madde 23- TTK 521. maddesi uyarinca, yillik k&rin yizde besindenfazla bir tutar yedek akce
olarak ayrilabilir ve yedek akge 6denmis sermayenin ylzde yirmisini asabilir.

Ek olarak Sirket, 10.05.2011 tarihli Genel Kurul Toplantisinda kar dagitim politikasini
onaylamistir. Onayli kar dagitim politikasi asagidaki sekildedir:

"Sirketimizin uzun vadeli blyime stratejileri cercevesinde yatirim, finansman planlari ve
karhlik durumu da dikkate alinarak, SPK teblig ve dizenlemelerine istinaden Yonetim
Kurulu tarafindan belirlenen re Genel Kurul'un onayina sunulan tutarda temettiiyd, nakit
veya bedelsiz pay vermek veya belli oranda nakit ve belli oranda bedelsizpay vermek
suretiyle dagitabilir. ilgili mevzuat ve yatirim ihtiyaclarimiz olanak verdigi siirece,
dagitilabilir net karin °050" sinin pay sahiplerine nakden temettii olarak dagitilmasi
Sirketimizin temettl politikasi olarak belirlenmistir ve bu politikanin  Yonetim Kurulu
tarafindan Genel Kurul onay masunulmasina oybirligiyle karar verilmistir. ileriki



Ayrica Sirket, 2022 yili faaliyet donemine iliskin olarak 07.06.2023 tarihinde gerceklesen
Olagan Genel Kurul Toplantisinda, dagitilabilir net karin brit 42.103.941 TL'sinin dénem
karindan, 7.896.509 TL'sinin olaganistl yedeklerden olmak tizere toplam briit 50.000.000 TL
nakden kar pay! dagitilmasi, kar pay! dagitim tarihinin belirlenmesi icin Yodnetim Kurulu'na
yetki verilmesi kararini almistir.

21.6. Sun 12 ayda boélinme}e tursif sirketlerin ve/vcya grubun finansal durumu veya
karlihgi Gzerinde énemli etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek din ahir,
hukuki takibatlar ve tahkim islemleri:

Devralan Sirket - Bizim Toptan:
Yoktur.

21.7. Bolinme islemi sonrasi acilis bilangosu:

Devralan Sirket - Bizim Toptan:
BizIM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN

BIRLESME SONRASI FINANSAL POZISYON VE GELIR TABLOLARI 2023
Dénen varliklar 4.757.163.530
Nakit ve nakit benzerleri 771.424.174
Ticari alacaklar (kisa vadeli) 1.142.670.750
iliskifi taraffardan 44 965.166
iliskili olmayan taraflardan 1.097.705.534
Diger alacaklar (kisa vadeli) 143.050.423
fiigkiti taraflardan i26345.394
iliskili olmayan taraflardan 16.705.029
Stoklar 2.296.983.651
Pesin 6denmis giderler (KV) 211.710.843
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 14.568,165
Diger donen varliklar 176.755.524
Duran varliklar 1.766.488.250
Diger alacaklar (uzun vadeli) 29.746.804
iliskili taraftardan .
iliskiU olmayan taraflardan 29.746.804
finansal yatirimlar .
Maddi duran varliklar 713.673.944
Kullanim hakki varliklari 729.607.402
Maddi olmayan duran varlklar 56.074.118
Pesin 6denmis giderler (UV) 33.493.634
Ertelenmis vergi varhigi 203.892.348

TOPLAM VARLIKLAR 6.523.651.780



Kisa vadeli yaktumlulukler
Kisa vadeli borglanmalar
Finonsaf kirafama islemlerinden yiikiimliilikler
iliskili taraflara kiralamo iglemlerinden yikumlulukler
iliskili olmayan taraflara kiralama islemlerinden yukimlulikler
Ticari borglar (kisa vadeli)
iliskili taraflara
iliskili olmayan taraflara
Diger borglar (kisa vadeli)
iligkili taraflara
iliskili olmayan taraflora
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar
Ertelenmis gelirler
Donem kari vergi yukumlalagu
Kisa vadeli karsiliklar
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
Diger kisa vadeli karsiliklar
Diger kisa vadeli yakumlalikler
iligkili taraflara
iliskili almayan taraflara
Uzun vadeli yikamlulukler
Uzun vadeli borglanmalar
Finonsa! kiralamo islemlerinden yukamlaltkler
iligkili taraflara kiralama islemlerinden yukimlilikler
iliskili olmayan taraflara kiralama islemlerinden yukiimlilikler
Diger borglar (kisa vadeli)
iligkili taraflara
iliskili olmayan taraflara
Uzun vadeli karsiliklar
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

Ertel enmis gel irlerUv

BiziM TOPTAN

dzkayn aklar

Ana ortakhga alt 6zkayn aklar
Odenmis sermaye

Geri alinmis paylar

Hisse senedi ihrag primleri

Sermaye diizeltmesi farklari
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamli
giderler

Tanimlanmis fayda planfon yeniden élciim kayiplari
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri igeren Birlesmelerin Etki
Gecmis yillar karlar
Net donem kari

Kontrol glicti olmayan paylar

Raporlanan

Cari Dénem

30 Haziran 23
345.161.741
345.196.458
60.000.000
(13.533.492)

(59.822,634)
(59.822.634)
14.330.810

405.264.091
(61.042.317)
(34.717)

5.444.597.878
263.821.062
59.155.439
14.694.414
189.971.209
4.641.421.452
1.148.743.277
3,492,678,175
518.407

1,945

516.462
126.595.428
125,711,762
4.224,159
213.024.162
78,258.007
134.766,155
69.281.446
50.000.000
19.281.446
707301.545
515.131.602
73.556.893
45.388.747
396.185.962
27.274.124
27.274.124
159.493.276
159.493.276
5.402.543

Birlesme Sonrasi Aclilis

Bilangosu

Etki 30 Haziran 23

20.476.074
-
174.441.750
(1.148.638)

(15.537.514)
(15.537.514)
12.503.263
3.455.000
(167 273.328)
(3.654.896)
3.328.905

371.752.357
368.458.169
80.476 074
(13.533.4921
174.441 750
(1.148.638)

(75.360 148)
(75.360.148)
26.834.073

3.455.000
237.990 763
(64.697 213)

3.294.188



22. BOLUNME iSLEMI HAKKINDA BIiLGI

22.1. Onetini organi kararlari
A. Bolunen Sirket - Yildiz Holding:

Yildiz Holding’in 08'09'2023 tarih ve 2023/29 sayih Yonetim Kurulu Karar asagidaki
gibidir:
""Yonetim Kurulumuz, asagida belirtilen hususlari karar altina almistir.

1 Sirketimizin politika ve stratejileri kapsaminda; gida ve perakende is kolunda gerek
verimliligi artirmak gerekse sinerji yaratmak suretiyle daha etkin ve odaklanmis bir yapi
kurulmasi amaciyla; 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu'nun 159 ila 179. maddeleri, 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19. ve 20. maddeleri, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
(“SPKn™, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK") 11.23.2 Birlesme ve Bolinme Tebligi
("Teblig’) ve ilgili diger mevzuat hikimleri cercevesinde, Sirketimizin G2meksper Satis ve
Dagitim Hizmetleri A.S. (,g2m™) sermayesinde sahip oldugu ve g2m sermayesinin %90’ Ina
karsilik gelen toplam 100.312.425,00 TL nominal degerli g2m paylarinin, istirak modeliyle,
sermayesine%>55,19 oraninda istirak ettigimiz Bizim Toptan Satis Magazalari A.S. ye (“Bizim
Toptan’) kismi bolinme yoluyla devredilmesine (“islem”) karar verilmistir.

2 Islemin, 30.06.2023 tarihli VUKfinansal tablolari esas alinarak gerceklestirilmesine karar
verilmistir.

3. Bolunme oraninin, degisim oraninin ve bunlarla uyumlu sekilde Bizim Toptantayapilacak
sermaye artirimi tutarinin ve takiben de sz konusu sermaye artirimi sonucunda ihrag
edilecek Bizim Toptan paylarindan, Sirketimize tahsis edilecek pay adetlerinin
belirlenmesinde, SPK'nin Il 23 2 sayili Birlesme ve Bolinme Tebligi'nin "Uzman Kurulus
Gorasu™ baghigini tastyan m. 7 hikimlerine uygun olarak KPMG Yonetim Danismanhigr A S.
tarafindan hazirlanan Uzman Kurulus Raporu'nun esas alinmasina karar verilmistir.

4. Uzman Kurulus Raporuna gore; bolunme suretiyle devralma nedeniyle Bizim Toptan’n
200.000.000 TL kayith sermaye tavani icerisinde c¢ikarilmis sermayesi 20.476.074 TL artirim
ile 60.000.000 TL'den 80.476.074 TL'ye artirilacak olup, istirak modeliyle kismi bolinme
karsiligr olarak ihra¢ edilecek paylarin Sirketimizce devralinmasina; bu cercevede herhangi
bir sermaye azaltimi ya da sermaye artirimina gerek olmadigina karar verilmistir.

5. Bolunme Sozlesmesi ve Bollinme Raporunun Sirketimiz Genel Kurulunda pay sahiplerinin
onayina sunulmasina karar verilmistir.

6. Yukaridaki maddelerde sayilanlar dahil ve ancak bunlarla sinirli olmamak uzere, isbu
karar kapsaminda yapilacak olan her turli ilan, diger kurum ve kurulus izni ve benzeri
islemlerin icrasi icin birisi Al, digeri A2 Grubu iki imza yetkilisinin musterek olarak
yetkilendirilmesine karar verilmistir.

B. Devralan Sirket - Bizim Toptan
Bizim Toptan’in 08/09/2023 tarih ve 2023/29 sayili Yonetim Kurulu Karari asagidaki gibidir:
“Yonetim Kurulumuz, asagida belirtilen hususlari karar altina almistir.

1 Sirketimizin de dahil oldugu Yildiz Holding A.S. (*'Yildiz Holding™) grubunun politika ve
stratejileri kapsaminda; gida ve perakende is kolunda gerek verimliligi artirmak gergks&s”
sinerji yaratmak suretiyle daha etkin ve odaklanmis bir yapi kurulmasi amaciyla; 61(fifsay$R *
Tlrk Ticaret Kanunu'nun 159 ila 179. maddeleri, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kati*mfhuji
19. ve 20. maddeleri, 1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi*Genel Tebligi, 6362 sayip Se“rdaveTS
Piyasasi KanunujjSP K n?), Sermaye Piyasasi Kurul Birlespie e W7



Bolinme Tebligi (*"Teblig™ ve ilgili diger mevzuat hiktmleri cercevesinde; hakim ortagimiz
Yildiz Holding’in G2M Eksper Satis ve Dagitim Hizmetleri A.S. ("g2m™) sermayesinde sahip
oldugu ve g2m sermayesinin %901na karsilik gelen toplam 100.312.425,00 TL nominal
degerli g2m paylarinin, istirak modeliyle kismi bélinme suretiyle Sirketimiz tarafindan
devralinmasina (“islem *) karar verilmistir.

2. islemin, isleme tarafsirketlerin SPK'nin ilgili diizenlemeleri gergevesinde hazirlanmis ve
bagimsiz denetime tabi tutulmus 30.06.2023 tarihli fmansal tablolar ve dipnotlari esas
alinarak gerceklestirilmesine karar verilmistir.

3. Bolinme oraninin, degisim oraninin, islem neticesinde Sirketimiz nezdinde yapilacak
sermaye artirim tutarinin ve takiben de s6z konusu sermaye artirimi sonucunda ihrag edilecek
Sirketimiz paylarindan, Yildiz Holding® tahsis edilecek pay adetlerinin belirlenmesinde,
SPK'nin 11- 23.2 sayili Birlesme ve Bélinme Tebligi'nin "Uzman Kurulus Gorusi™ bashgini
tastyan m. 7 hukiumlerine uygun olarak KPMG Yoénetim Danismanhigi A.S. tarafindan
hazirlanan Uzman Kurulus Raporii'nun esas alinmasina karar verilmistir.

4. Bolinme suretiyle devralma nedeniyle 200.000.000 -TL kayitli sermaye tavam igerisinde
Sirketimiz ¢ikarilmis sermayesinin  20.476.074.- TL artirm ile 60.000.000- TL'den
80.476.074- TL'ye artiriimasina ve ihrag edilecek Sirket paylarinin, istirak modeliyle kismi
bolinme gerceklestirecek Yildiz Holding'in g2m sermayesinde sahip oldugu ve g2m
sermayesinin toplam %901na denk gelen paylarin karsiligi olarak Yildiz Holding®e
verilmesine karar verilmistir.

5. SPK'nin 11-23.3 Onemli Nitelikteki islemlere iliskin Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi
uyarinca, devralan taraf olarak Sirkedmizce devralman g2m paylari karsihginda %34,13
oraninda yapilacak sermaye artirnminda Teblig'de aranan %50 Onemlilik esigine
ulasiimadigindan islemin, ilgili Teblig kapsaminda "Onemli nitelikte islem" sayilmayacagina
ve bu kapsamda Sirketimiz pay sahipleri icin ayrilma hakki dogmayacagina karar verilmistir.

6. ilgili mevzuat hikiimleri uyarinca, béliinme suretiyle devralmaya iliskin olarak duyuru
metninin onaylanmasi ile bolinme suretiyle devralma neticesinde yapilacak ayni sermaye
artisi nedeniyle Sirketimiz esas sozlesmesinin "Sirketin Sermayesi” baslikli 6.maddesinin
tadili icin SPK¥ya basvurulmasina ve esas sozlesme tadili icin T.C. Ticaret Bakanligi
nezdinde gerekli yasal iznin alinmasini takiben esas sozlesme tadil metninin bdlinme
sOzlesmesi ve bolinme raporunun onaylanmasi icin yapilacak Genel Kurul toplantisinda pay
sahiplerinin onayina sunulmasina ve ihra¢ belgesi onayi icin SPK'ya basvurulmasina karar
verilmistir.

7. Yukaridaki maddelerde sayilanlar dahil ve ancak bunlarla sinirh olmamak (zere, isbu
karar kapsaminda yapilacak olan her turli ilan, diger kurum ve kurulus izni ve benzeri
islemlerin icrasi icin birisi Al. difgeri A2 Grubu iki imza yetkilisinin musterek olarak
yetkilendirilmesine karar verilmistir.

22.2. islemin niteligi

Yildiz Holding’e ait G2M paylarl. Yildiz Holding tarafindan istirak modeliyle Kismi
Boliinme yoluyla Bizim Toptan tarafindan devralinacak olup, Bizim Toptan’in ¢ikariimis
sermayesi s0z konusu islem nedeniyle 60.000.000 TL’den 80.476.07 TL’ye cikarilacaktir.

ihrag edilecek olan 20.476.074.- TL Karsiligi Bizim Toptan paylarinin, istirak modeliyle kismi
bolinme gerceklestirecek Yildiz Holdingin G2M sermayesinde sahip oldugu ve G2M
sermayesinin toplam %90’ina denk gelen paylarin Kkarsihgr olarak Yildiz Holjitg***"»
verilecektir.



Islem, TTK’nun 159 ila 179. maddeleri, KVK'nun 19. ve 70. maddeleri, SPKn ile SPK’nm
11.23.2 Birlesme ve Bo6linme Tebligi ve ilgili diger mevzuat hukimleri cercevesinde
gerceklestin lecektir.

22.3. islemin kosullari

Kismi Bolinme islemi taraflarindan Devralan Sirket Bizim Toptan paylari borsada islem
goren halka acik bir sirket oldugu icin Kismi Bélinme islemi SPK’nin onayina tabidir. Bu
cercevede, duyuru metni ile kismi boélinme islemi igcin SPK’dan onay alinmasi ve bolinme
sOzlesmesi ve bolinme raporunun gorlsulerek taraf sirketlerin genel kurullarinda kismi
bolinme islemi onaylandiktan sonra genel kurul kararlarinin tescili ile hiikiim ifade edecektir.

Bizim Toptan sermaye artirimina iliskin esas sézlesme degisikligi ise, SPK’nin uygun gorisi
ve T.C. Ticaret Bakanhgi'nin iznini takiben degisikligin tescil ve ilan edilmesi ile hukim
ifade edecektir.

22.4. Ongorulen asamalar

e Uzman Kurulus Raporu esas alinarak Kismi Bélinme islemine ve esas sfzlesme
degisikligine iliskin yonetim kurulu karari alinmasi

Yildiz Holding’in 08;09/2023 tarihli ve 29 sayili, Bizim Toptan’in 08/09/2023 tarihli ve 29
Sayili yonetim kurulu kararlan ile Kismi Bélinme islemi icin Duyuru Metni onay! icin
gerekli yasal islemlerin yapilmasina karar verilmistir. Bizim Toptan’in ayni kararinda esas
sOzlesmenin "“Sirketin Sermayesi” baslikli 6’nci maddesinin tadiline de karar verilmistir.

Kismi Bolinme isleminde, bolinme oraninin ve bununla uyumlu sekilde Kismi Bolinme
nedeniyle Bizim Toptan’da yapilacak sermaye artirimi sonucu olusacak Bizim Toptan
paylarindan Yildiz Holding’e tahsis edilecek pay adetlerinin ve dolayisiyla degisim oraninin
ilgili mevzuat huktumlerine uygun, adil ve makul olarak ve hicbir sekilde tereddiide yer
birakmayacak sekilde tespitinde Devralan Sirket’in Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi olmasi
ve paylari borsada islem goriyor olmasi nedeniyle s6z konusu hesaplamalarda 11-23.2 sayili
Birlesme ve Boélinme Tebligi’nin “Uzman Kurulug Gorust” bashgini tasiyan 7. maddesi
hikumlerine uygun olarak hazirlanan KPMG Yonetim Danismanligi A.S. ’nin 08'09.'2023
tarihli Uzman Kurulus Raporu kullaniimistir.

e Bo6linme Sozlesmesi ve Bolinme Raporu’nun imzalanmasi
Bolinmeye Taraf Sirketler arasinda Bolinme Sozlesmesi 08/09'2023 tarihinde imzalanmistir.

Ayrica, Taraf Sirketlerin yonetim kurullarinca 08/09/2023 tarihli Bo6linme Raporu
hazirlanmistir.

« Kismi Boliinme islemine iliskin yénetim kurulu karari ve diger belgelerin
kamuya agiklanmasi ve gerekli ilanlarin yapiimasi

Kismi Bolinme islemi sonucunda G2M ve Bizim Toptan kontrol yapilarinin degismiyor
olmasi ve islemin ayni ekonomik butunlik icindeki grup sirketleri arasinda gergeklesme”



degisikligine yol agmadigindan anitlan Kismi Bélinme islemi icin Rekabet Kurumu’ndan izin
alinmasi gerekmemektedir.

Kismi Bolunme islemi taraflarindan Devralan Sirket Bizim Toptan, paylari borsada islem
goren halka acik bir sirket oldugu icin Kismi Béltinme islemi SPK’nin onayina tabidir.

Ayrica Bizim Toptan’in esas stzlesmesi, isbu Kismi Bolinme islemi ile eszamanli olarak
tadil edilecektir. Bizim Toptan halka acik bir sirket oldugu icin, Bizim Toptan'in esas
sOzlesme tadili, ilgili mevzuat uyarinca SPK uygun gorusti yani sira, T.C. Ticaret
Bakanligi’nin iznine tabiidir. S6z konusu izin Bollinmeye Taraf Sirketler’in genel kurullari
tarafindan isbu Kismi Bolinme onaylanmadan 6nce alinacaktir.

Bu sebeplerle SPK’nin 11-23.2 Birlesme ve Bolinme Tebligi’nin belirttigi sekilde gerekli
bilgiler ile SPK izinlerinin alinmasi icin Kurul’a basvuruda bulunulacaktir. Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan Duyuru Metni’nin onaylanmasini takiben SPK’nin 11-23.3 Birlesme ve
Bolinme Tebligi’nin  “Kamuyu Aydinlatma” bashkli 8. Maddesi cercevesinde, SPK
tarafindan onaylanan Duyuru Metni, Bolinme Sozlesmesi, Bolinme Raporu, bolinmeye taraf
sirketlerin son 3 (¢) yil ve ilgili ara doneme ait konsolide finansal tablolari ve faaliyet
raporlari, bélinmeye taraf sirketlerin son 3 (t¢) yil ve ilgili ara déneme ait bagimsiz denetim
raporlari, Uzman Kurulus Raporu, Bélinme sonrasi tahmini acilis bilangosu, Kismi Bélinme
isleminin onaylanacagi genel kurul toplantisi tarihinden en az 30 (otuz) gun 6nce bdlinmeye
taraf sirketlerin merkezlerinde, internet sitelerinde ve KAP’ta, bélinmeye taraf sirketlerin pay
sahiplerinin incelemesine sunulacaktir.

TTK’nun 171. maddesi uyarinca Bolinme Sézlesmesi, Bolinme Raporu, bélinmeye taraf
sirketlerin son (g yila ve ilgili ara doneme ait konsolide finansal tablolari ve faaliyet raporlari.
Kismi Boélunme isleminin onaylanacadi genel kurul toplantisi tarihinden 2 (iki) ay ©nce
bolinmeye taraf sirketlerin merkezlerinde ve internet sitelerinde bolinmeye taraf sirketlerin
pay sahiplerinin incelemesine sunulacaktir. Bélinmeye Kkatilan sirketlerden her biri, Tlrkiye
Ticaret Sicili Gazetesinde ve kurumsal internet sitesinde, inceleme yapma haklarina isaret
eden bir ilan yayimlayacaktir.

Turk Ticaret Kanunu’nun 174. ve 175. maddeleri uyarinca bolinmeye taraf sirketlerin
alacaklilarina yapilmasi gereken ilanlar, Ticaret Sicili Gazetesi’nde ve Bolunmeye Taraf
Sirketler’in internet sitelerinde yapilacaktir.

e Kismi Boélinme isleminin Taraf Sirketlerin genel kurullari tarafindan onaylanmasi

Kismi boltinme islemi, Bélinme Sozlesmesi ve Bolinme Raporu ile birlikte Taraf Sirketler'in
genel kurul toplantilarinda giindem maddesi yapilarak pay sahiplerinin goériisme ve onaylarina
sunulacaktir. Ayrica Bizim Toptan’da kismi bolunmeden kaynakli yapilacak sermaye artirimi
sebebiyle Esas Sozlesmesi’nin “Sirketin Sermayesi” baslikli madde 6 hikminin tadili de
gundem maddesi yapilarak pay sahiplerinin onayina sunulacaktir.

S6z konusu gindem maddeleri ile gerceklesmesi gereken genel kurul toplantisina yonelik



yapilacaktir; aksi halde bu Duyuru Metni Birlesme Raporu kendiliginden ve hichir sonug
dogurmaksizin sona erecektir.

e Pay ihraci ile kismi bélinme isleminin tescil ve ilani

SPK’nin 11-232 Birlesme ve Bolinme Tebligi’nin “Kanun kapsamina alinma ve ihrag
belgesi” baslikli 20. maddesi cercevesinde, Bolinme Sdzlesmesi’nin onaylanacagi genel kurul
toplantisini takip eden 6 (alti) is glnu icerisinde, Bizim Toptan tarafindan ihra¢ belgesi
verilmesi icin SPK'ya basvurulacaktir.

SPK uygun gorusuni takiben Bizim Toptan, Esas Sozlesmesi’nin “Sirketin Sermayesi”
baslikli 6°nci maddesinin SPK tarafindan onaylanan yeni seklini Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan
ettirecektir.

Ayrica, kismi bélinme isleminin onaylanmasina iliskin genel kurul kararlari Ticaret Sicili’ne
tescil ve ilan ettirilecek ve mevzuat uyarinca gerekli bildirimler kurum ve kuruluslara
yaptlacaktir. Ek olarak, Bizim Toptan tarafindan sermaye artiriminin tamamlanmasi igin
MKK nezdinde pay ihraci ile ilgili gerekli basvurular yapilacaktir.

Kismi bélinme islemi sonrasinda iktisap edilen Bizim Toptan paylarinin sirket karindan hak
kazanma tarihi, bolinme isleminin tescil tarihidir.

22.5. Gerekeesi

Yildiz Holding grubunun politika ve stratejileri kapsaminda; grup icindeki istirak yapisinin
etkin bir gozetim ve yonetim yapisina elverisli bigcimde yeniden yapilandiriimasinin yani sira,
Yildiz Holding konsolidasyonundaki G2M Eksper Satis ve Dagittm Hizmetleri
AS. ("G2M")’nin  “ev disl tlketim pazarinda"™ o6nemli bir oyuncu oldugu da
gozetilerek, istirak modeliyle kismi boliinme yoluyla G2M’de Yildiz Hoiding’in sahip oldugu
paylarin tamaminin konsolidasyonundaki paylari borsada islem gérmekte olan Bizim Toptan
Satis Magazalar1 A.S.’ye devredilmesi ile “ev disi tuketim pazari”ndaki blyume stratejisinde
verimliligi artirmak, daha kapsayici ve odaklanmis bir yapi kurarak sinerji yaratmak
amaclanmistir.

Bizim Toptan ev disi tiketim pazarindaki buytume hedefleri ile G2M blyime hedeflerinin
uyumunun yani sira, iki sirketin de satis, dagitim ve pazarlama odakli sirketler olmalari
dikkate alindiginda, sirketler arasinda potansiyel sinerji olanaklari da bulunmaktadir. Bu
kapsamda, Yildiz Grubu iginde G2M’nin Bizim Toptan binyesinde faaliyet gostermesi
stratejik hedeflere ulasmada en uygun yapi olarak degerlendirilmektedir.

22.6. Uzman kurulus gorasu

Yildiz Holding’e ait G2M paylarinin Bizim Toptan tarafindan devralinmasi islemini
gerceklestirmek amaciyla, gereken paydegisim oranlarinin tespit edilmesi, bu islemin
gerceklesmesi icin Bizim Toptan’da yapilacak sermaye artirim tutarinin ve takiben de soz
konusu sermaye artiriminda ihrag edilecek Bizim Toptan paylarindan, Yildiz Holding’e tahsis
edilecek pay adetlerinin adil ve makul olarak tespitinde, devralacak olan sirket Bi*rff-, z
Toptan’in Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi olmasi ve paylarinin BorsaLt? L" A*



islem goruyor olmasi nedeniyle, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ("SPK”) Birlesme ve Bolinme
Tebligi’nin (11-23.2) “Uzman Kurulus Gorusi” bashgim tasiyan 7. Maddesi geregince Uzman
Kurulus Raporu hazirlanmis ve islemlerde esas alinmistir.

Bu cercevede, dncelikle islem’e konu sirketlerin gercege uygun degerleri tahmin edilmistir.
Sonrasinda tahmin edilen degerler kullanilarak degisim oranlari hesaplanmistir.

Calismada indirgenmis nakit akislari, benzer sirketlerin ve benzer islemlerin SD / Net Satislar
carpanlari ile SD i FAVOK carpanlari ve piyasa dederi analiz edilmistir.

Bizim Toptan’in ve G2M’nin faaliyetlerinin benzer halka acik sirketlere gore farkl
dinamiklere sahip olmasi sebebiyle indirgenmis nakit akislari yontemi daha detayli analiz
yapma imkani sunmustur. Rapor’a gore, sirketler dzelindeki blyiume, getiri vb. dinamiklerin
pazar carpanlari (zerinde etkisini dizeltmek daha zor oldugundan, indirgenmis nakit
akislarinin pazar carpanlarina gére daha anlamli sonuclar verecegi dustnulmistir. Batin
bunlar géz ©ninde bulundurularak degerleme analizleri sonrasi sonu¢ deQer araliklari
indirgenmis nakit akislari yontemi ile olusturulmustur. Degisim oranlari da indirgenmis nakit
akislari yontemi sonuclari Gzerinden hesaplanmistir.

Uzman Kurulus Raporu’na gore;

Devir Orani (%)

Bizim Toptan 74,56
Yildiz Holding A S. 41,14
Diger 33,41
G2M 25,44

olarak tespit edilmistir.

Bu kapsamda, 60.000.000 TL cikariimis sermayesi bulunan Bizim Toptan’in istirak yontemi
ile kismi bolinme yontemi ile gerceklesecek G2M paylarini devralma islemi nedeniyle
artirilacak sermaye tutari 20.476.074 TL’dir. Tum detaylari ile Uzman Kurulus Raporu, ekte
sunulmaktadir. (EKI)

Raporda kullanilan degerleme yontemlerinin tamami icin 6zet bilgiler asagida sunulmaktadir:
indirgenmis Nakit Akimlari Analizi:

Indirgenmis nakit akislari yéntemi, belirli bir dénem icin tahmin edilen nakit akislarinin
bugline indirgenmesi suretiyle uygulanir. Boylelikle, isletmenin tahmini nakit akislarina
dayanarak bugtinkii degeri elde edilir. Tahmini dénemin sonrasi i¢in nihai deger hesaplanir ve
Isletmenin toplam degerine ulasabilmek icin tanmin edilen nihai deger de bugiine indirgenir.
Islem’e konu Sirketler’in gelecekte yaratacadi nakit akislarinin, sirketlerin gegmis finansal
performansi, buyime hedefleri ve getiri beklentileri dikkate alinarak tahmin edilebiliyor
olmasi sebebi ile bu yontem uygulanabilmistir.

Bu yontemin uygulanmasi igin gerekli finansal projeksiyonlar islemin tarafi olan Sirketler
tarafindan saglanmustir. iletilen finansal projeksiyonlar gecmis yillardaki finansal sololarla-4



karsilastirilarak analiz edilmis ve gerekli gorulen yerlerde taraf Sirketler ile gorlsulerek
projeksiyonlara iliskin tahminler revize edilmistir.

indirgenmis nakit akislari yontemi, 'sirkete serbest nakit akislari'nin agirhkh ortalama
sermaye maliyeti ile Dederleme Tarihi’ne indirgenmesi suretiyle uygulanmustir.

Hem Bizim Toptan’in hem de G2M’nin gelir yaklasimi gercevesinde yapilan degerleme
analizinde sirkete serbest nakit akislari tahmin edilmis ve agirlikli ortalama sermaye
maliyetiyle Degerleme Tarihi’ne indirgenmistir. Sirketlere serbest nakit akislari 5 yilhk bir
doénem icin tahmin edilmistir. Sonrasinda sirketlerin sonsuza kadar yaratacagi nakit akislari
nihai donem degeri olarak Gordon blyime modeli kullanilarak hesaplanmistir. Nakit akislari
tahmin edilirken TFR.S 16 etkisi hari¢ bir projeksiyon cikariimistir. Net bor¢ hesaplamasi da
bu dogrultuda yapilmistir.

Indirgenmis nakit akislari yontemi bazi varsayimlar ve tahminler icermektedir. Bu
varsayimlardan en Onemlileri icin duyarhlik analizleri yapilmis ve onemli varsayimlarin etkisi
bu sekilde analiz edilmistir.

Benzer Sirketler ve Benzer islemler Carpanlari:

Benzer sirketler ve benzer islemler carpanlari, pazar yaklasimi cergevesinde kullanilan
yontemlerdir. Pazar yaklasimi varligin, fiyat bilgisi elde edilebilir olan ayni veya
karsilastirilabilir (benzer) varhklarla karsilastiriimasi suretiyle gosterge niteligindeki degerin
belirlendigi yaklasimi ifade eder. Bu sebeple bu yontemin uygulanmasinda benzer olarak
dikkate alinan sirketlerin veya islemlerin buylime, getiri ve risk gibi deger yaratan unsurlar
acisindan benzer olmasi gerekir.

Pazar yaklasimi cercevesinde benzer sirketlerin ve benzer islemlerin gelir ve FAVOK
carpanlari incelenmistir. Benzer sirketlere ait pazar deQerleri ve 6zet finansallar Capital 1Q
veri tabanindan elde edilmistir. Benzer islemlere dair veriler de yine Capital 1C’dan
saglanmistir.

Borsa Degerleri:

Islem’e konu sirketlerden sadece Bizim Toptan halka agiktir ve Borsa istanbul’da islem
gormektedir. Borsa degeri analiz edilirken 1 Ocak 2023 - 29 Agustos 2023 dbnemi esas
alinmis ve bu donemdeki en disuk ve en yuksek borsa degeri ile ortalama borsa degeri
kullanilarak bir deger araligi olusturulmustur. Bizim Toptan’in borsa deQerine ait veriler
Capital 1Q veri tabanindan alinmistir.

22.7 Devir sirasinda yapilacak muhasebe kayitlari hakkinda bilgi (devir denklestirme,
serefiye, geri alinan paylar yb)

Devralinan G2M sirketi, hukuki ve ticari varhigini devam ettirecektir. Devralan Bizim Toptan
sirketi Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabii ve hisse senetleri Borsa’da islem goren halka agik

bir sirket oldugu i¢cin SPK’nin 11-14.1 Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Yonelik..,.-..
Esaslar Tebligi uyarinca mali tablolarini hazirlamaya devam edecektir. Bu cercevede jjefekli  #
eliminasyonlar yapilarak G2M sirketi Bizim Toptan sirketinin bagli ortagr olarak BizirrL-,
Toptan finansallary*fI"a\ 1iraninda konsolide edilecejtiif® . 1k 1 k 1 -1G
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22.8 Pay sahiplerinin bilgilendirilmesi ve inceleme haklari,

Turk Ticaret Kanunu’nun 171. maddesi uyarinca Bolinme Sozlesmesi, Bolinme Raporu,
Bollinmeye Taraf Sirketler’in son ¢ yila ve ilgili ara doneme ait konsolide finansal tablolari
ve faaliyet raporlari Kismi Bolinme isleminin onaylanacagi genel kurul toplantisi tarihinden 2
(iki) ay 6nce Bolunmeye Taraf Sirketler’in merkezlerinde ve internet sitelerinde Bolinmeye
Taraf Sirketler’in pay sahiplerinin incelemesine sunulacaktir.

11-232 Birlesme ve Bolinme Tebligi uyarinca Bolinme Sozlesmesi, SPK  tarafindan
onaylanan Duyuru Metni, Bélinme Raporu, Bolinmeye Taraf Sirketler’in son 3 (ii¢) yila ve
ilgili ara doneme ait konsolide finansal tablolari ve faaliyet raporlari, Uzman Kurulus Raporu,
son 3 (Ug) yillik ve ilgili ara donem badimsiz denetim raporlari, Bélinme sonrasi tahmini
acths bilangosu Kismi Bélinme isleminin onaylanacagi genel kurul toplantisi tarihinden en az
30 (otuz) giin once Bolunmeye Taraf Sirketler’in merkezlerinde, internet sitelerinde ve
KAP’ta Bolinmeye Taraf Sirketler’in pay sahiplerinin incelemesine sunulacaktir.

22.9 Sermaye artirim/azaltim ve esas sOzlesme madde tadiline iliskin ydnetim organi
kararlari hakkinda bilgi,

Bizim Toptan’in 08'09'2023 tarih ve 202329 sayili Yonetim Kurulu Karari ile kismi bélinme
Islemine karar verilmis olup, karar konu SPK uygun goriisiine sunulan Esas Sozlesme madde
6 tadili asagidaki gibidir:

ESKIi METIN
SIRKETIN SERMAYESI

yeni metin
sirketin sermayesi

MADDE 6

Sirket, 6362 sayili Kanun hiktmlerine gore
kayith sermaye sistemini kabul etmis ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 29.12.2010
tarihli ve 38'1152 izni ile kayith sermaye
sistemine gecmistir.

Sirketin kayith sermaye tavani 200.000.000
TL (ikiytizmilyonTirkLirast) olup, her biri 1
(bir) TL itibari degerde hamiline yazih
200.000.000 (ikiyGzmilyon) paya
bolunmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca verilen kayitli
sermaye tavani izni 2022-2026 yillart (5 yil)
icin gecerlidir. 2026 yili sonunda izin verilen
kayith sermaye tavanina ulastlamamis olsa
dahi, 2026 yilindan sonra yonetim kurulunun
sermaye artirim Karari alabilmesi icin; daha
once izin verilen tavan ya da yeni bir tavan
tutar1 icin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan
izin almak suretiyle genel kuruldan 5 yili
gecmemek Uzere yeni bir sire igin yetki
alinmasi  zorunludur. Stz konusu yetkinin

MADDE 6

Sirket, 6362 sayili Kanun hikimlerine gore
kayith sermaye sistemini kabul etmis ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 29.12.2010
tarinli ve 38/1152 izni ile kayitl sermaye
sistemine gegcmistir.

Sirketin kayith sermaye tavani 200.000.000
TL (ikiyiizmilyonTiirkLirast) olup, her biri 1
(bir) TL itibari degerde hamiline yazili
200.000.000 (ikiylzmilyon) paya
bolunmastr.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca verilen kayitli
sermaye tavani izni 2022-2026 yillart (5 yil)
icin gegerlidir. 2026 yili sonunda izin verilen
kayith sermaye tavanina ulasilamamis olsa
dahi, 2026 yilindan sonra yonetim kurulunun
sermaye artirim karari alabilmesi igin; daha
once izin verilen tavan ya da yeni bir tavan
tutari igin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndam-iZin®
almak suretiyle genel

kuruldan X vyili»V* \
gecmemek Uzere yeni bir sure i(;’ik# yetk)</?\



alinmamasi durumunda yonetim  kurulu
karariyla sermaye artirimi yapilamaz.

Sirketin  c¢ikariimis sermayesi  60.000.000
(altmigsmilyon) TL olup, s6z konusu
cikarilmis sermayesi muvazaadan ari sekilde
tamamen 6denmistir.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme
esaslari cercevesinde kayden izlenir.

Sirket’in  sermayesi, gerektiginde Turk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasl
Mevzuati hiikimleri gergevesinde artirilabilir
veya azaltilabilir.

Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu
hikumlerine uygun olarak gerekli goérdigu
zamanlarda kayith sermaye tavanina kadar
yeni pay ihra¢ ederek cikarilmis sermayeyi
arttirmaya, pay sahiplerinin yeni pay alma
hakkinin sinirlandirilmasi ile primli  veya
nominal degerinin altinda pay ihrac
konularinda karar almaya yetkilidir. Yeni
pay alma haklarini kisitlama yetkisi pay

sahipleri arasinda esitsizlije yol acacak
sekilde kullanilamaz.
Yapilacak sermaye artirimlarinda, Genel

Kurulun veya Yonetim Kurulunun aksine
karari olmadikca ortaklar, Tirk Ticaret
Kanunu hokimleri cercevesinde mevcut
paylari oraninda richan hakkina sahiptirler.
Ruchan haklarinin ~ kullanimindan  sonra
kalan paylar diger pay sahiplerine veya yeni
pay sahibi olacak gercek veya tiizel kisilere
satilabilir. Ruchan haklarinin
kullaniimasindan sonra kalan paylarin halka
arz edilmesi stz konusu oldugu takdirde
ilgili islemler Sermaye Piyasasi mevzuati
cercevesinde yapilir.

alinmasi  zorunludur. S6z konusu yetkinin
alinmamasi  durumunda y6netim  kurulu
karariyla sermaye artirimi yapilamaz.

Sirketin  cikarilmis  sermayesi  80.476.074
(seksenmilyondortyiizyetmisaltibinyetmisdort)
TL olup, s6z konusu cikarllmis sermayesi
muvazaadan ari sekilde tamamen 6denmistir.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme
esaslari gercevesinde kayden izlenir.

Sirket’in sermayesi, gerektiginde Turk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatl
hikumleri  cercevesinde artirilabilir  veya
azaltilabilir.

Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu
hikumlerine uygun olarak gerekli gordigi
zamanlarda kayitli sermaye tavanina kadar
yeni pay ihra¢ ederek cikariimis sermayeyi
arttirmaya, pay sahiplerinin yeni pay alma
hakkinin  sinirlandiriimasi ile  primli  veya
nominal  degerinin  altinda pay ihrac
konularinda karar almaya yetkilidir. Yeni pay
alma haklarini kisitlama yetkisi pay sahipleri

arasinda esitsizlige yol acacak sekilde
kullanilamaz.
Yapilacak sermaye artirimlarinda, Genel

Kurulun veya Yonetim Kurulunun aksine
karari olmadikca ortaklar, Turk Ticaret
Kanunu hikimleri  cercevesinde mevcut
paylari oraninda riichan hakkina sahiptirler.
Ruchan haklarinin kullanimindan sonra kalan
paylar diger pay sahiplerine veya yeni pay
sahibi olacak gercek veya tizel Kisilere
satilabilir. Richan haklarinin
kullanilmasindan sonra kalan paylarin halka
arz edilmesi s6z konusu oldugu takdirde ilgili
islemler ~ Sermaye  Piyasasi mevzuatl
cercevesinde yapilir.

22.10. Ay rilinni hakki fiyati \e kullanimi hakkinda bilgi,
Sermaye Piyasasi Kanunu’nun “Ayrilma Hakki” Basligini Tasiyan Madde 24 Ve Sermaye

Piyasasi Kurulu'nun “(11-23.3) Onemli Nitelikte islemler Ve Ayrilma Hakki Teblig’in
“Onemli Nitelikte islem sayilan Birlesme ve Bélinme islemleri” bashikli 5°’nci maddesi

birinci fikrasi hikmi uyarinca, asagida sayilan bolinme islemleri énemli

olarak degerlendirilmistir:

likteki islem



“(2) Asagida sayilar béltinme islemleri dnemli nitelikteki islem olarak degerlendirilir'

b) Kismi bélinmelerde ortakhgin;

1) Bolunen taraf olmasi ve devredilen mal varlhiginin 6 nci maddede belirlenen
onemlilik olcdtlerini tasimasi.

2) Devralan tarafolmasi ve devralinan mal varhgi karsihiginda %50 veya dahafazla
sermaye artirimiyapacak olmasi.”

Sermaye piyasasi mevzuatl hiikimleri ve Uzman Kurulus Raporu ¢ercevesinde; isbu Bélinme
Islemi neticesinde, sermaye piyasasi mevzuatina tabi halka acik Devralan Sirket Bizim
Toptan’da yapilacak sermaye artirrminin %34 olup, %50 oranina ulasmadigi g6zoniine
alinarak, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun “Ayrilma Hakki” Bashgini Tasiyan Madde 24 ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun “(11-23.3) Onemli Nitelikte islemler Ve Ayrilma Hakki Teblig
hukimleri uygulama alani bulmayacak olup, ayrilma hakki dogmamaktadir.

22.11. Yergi borglarindan sorumluluk, vergi beyannamesi,

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesinin 3. fikrasi uyarinca Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 19. maddesinin 3. fikrasinin (b) bendinde belirtilen kismi bélinme
islemlerinden dogan karlar hesaplanmamakta ve vergilendirilmemektedir. Bu cercevede,
Kismi Bolinme islemi nedeni ile Bolunmeye Taraf Sirketler’in herhangi bir vergi beyanname
verme yukimluligu bulunmamaktadir.

Ote yandan, yine 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesinin 3. fikras
kapsaminda Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19. maddenin 3. fikrasinin (b) bendine gore
gerceklestirilen kismi bolinme islemlerinde, bolinen kurumun bolinme tarihine kadar
tahakkuk etmis ve edecek vergi borglarindan bolunen kurumun varliklarini devralan kurumlar,
devraldiklari varliklarin emsal bedeli ile sinirli olarak miiteselsilen sorumludur. Bu cergevede,
Bizim Toptan devraldigi G2M paylarinin emsal bedeli ile sinirh olarak Yildiz Holding’in
Kismi Bolinme tarihine kadar tahakkuk etmis ve edecek vergi borglarindan muteselsil
sorumlu olacaktir.

22.12. islemin galisanlar \e alacaklilar lizerindeki etkileri,

Kismi Bolinme kapsaminda c¢alisan devri yapilmayacadindan, Kismi Bélinme’nin
Bolinmeye Taraf Sirketler’in is iliskileri Uzerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

22.13. islemin taraflara yukledigi bor¢ \c yukimlilikler ile s6z konusu
yuktmliliklerin yerine getirilmemesi durumunda taraflarin katlanacagi sonuclar,

Bolinmeye Taraf Sirketler’in yonetim kurullari isbu S6zlesme’yi imzalandiktan sonra genel
kurulu, Kismi Bolinme isleminin ve bu kapsamda isbu Sozlesme ile Boélinme Raporunun
onaylanmasi icin toplantiya cagiracaktir. Bu cercevede, SPK’nin 11-23.2 Birlesme ve
Bolinme Tebligi’nde 6ngorilen sure icerisinde Bolinmeye Taraf Sirketler’in genel kurullari
tarafindan onayin saglanmasi gerekir.

Genel kurullarin bu siire zarfinda veya SPK tarafindan uygun gorilecek daha ileri bir tarihe
kadar toplanarak islemi onaylamamasi halinde, Kismi Boélinme islemi 30.06.2023 tarihli
finansal tablolar Gzerinden yapilamayacak ve bu durumda «isbu Sézlesmgjaendiliginden v,
hicbir sonu¢ dogupHa&Izin sona erecektir. riv. »fi /4 > X



Bolinmeye Taraf Sirketler, Kismi Bolinme’ye iliskin olarak Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasasi Kanunu, Kurumlar Vergisi Kanunu ve diger ilgili mevzuat kapsaminda yer alan ve
isbu Sozlesme’de belirtilen yukimliluklerinin zamaninda ve eksiksiz olarak yerine
getirilmesi konusunda azami 6zen gosterecektir. Bolunmeye Taraf Sirketler’den her biri, isbu
Sozlesme'de belirtilen yukamliluklerini hakh bir sebep olmaksizin yerine getirmezse diger
Taraflar’in maruz kaldigi zararlari tazmin edecektir.

22.14. Me\eut imtiyazli paylar veya intifa senetleri karsiliginda esdeger haklar \c\a
uygun bir karsithgin verilmesi halinde, séz konusu haklar veya karsiliklarin tespitine
iliskin uzman kurulus gorusini de icerecek sekilde bilgi,

Yoktur

22.15. TTK wujarinca ayrilma akcgesinin o6ngdérulmesi halinde, ayrilma akgesinin
degerinin tespitine iliskin bilgi,
Yoktur

22.16. TTK uyarinca denklestirme &6demesi sapilmasinin 6ngorulmesi halinde,
denklestirme tutarinin tespitine iliskin bilgi.
Yoktur

23. BOLUNME iSLEMINE ILiISKIN DIGER Ht SUSLAR
Yoktur

24. INCELEMEYE ACIK BELGELER

TTK’nun 171. maddesi uyarinca Bolinme Sozlesmesi, Bolinme Raporu, bolinmeye
taraf sirketlerin son ¢ yila ve ilgili ara doneme ait konsolide flnansal tablolari ve
faaliyet raporlari, Kismi Bolinme isleminin onaylanacagi genel kurul toplantisi
tarihinden 2 (iki) ay Once bolinmeye taraf sirketlerin merkezlerinde ve internet
sitelerinde Dbolinmeye taraf sirketlerin pay sahiplerinin incelemesine sunulacaktir.
Bollinmeye Kkatilan sirketlerden her biri, Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ve kurumsal
internet sitesinde, inceleme yapma haklarina isaret eden bir ilan yayimlayacaktir.

SPK’nin 11-23.2 Birlesme ve Bolunme Tebligi’nin belirttigi sekilde gerekli bilgiler ile
SPK izinlerinin alinmasi icin Kurul’a basvuruda bulunulacaktir. Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan Duyuru Metni’nin onaylanmasini takiben SPK’nin 11-23.3 Birlesme
ve Bolunme Tebligi’nin “Kamuyu Aydinlatma” baslikli 8. Maddesi cercevesinde, SPK
tarafindan onaylanan Duyuru Metni, Bolinme Soézlesmesi, Bolinme Raporu,
bolunmeye taraf sirketlerin son 3 (i¢) yil ve ilgili ara déneme ait konsolide flnansal
tablolari ve faaliyet raporlari, bolinmeye taraf sirketlerin son 3 (ug) yil ve ilgili ara
déneme ait bagimsiz denetim raporlari. Uzman Kurulus Raporu, Bolinme sonrasi
tahmini acilis bilangosu, Kismi Bolinme isleminin onaylanacagi genel kurul toplantisi
tarihinden en az 30 (otuz) gun Once bollinmeye taraf sirketlerin merkezlerinde, internet
sitelerinde ve KAP’ta, bolinmeye taraf sirketlerin pay sahiplerinin incelemesine
sunulacaktir.

25. EKLER
* Uzman Kurulus Raporu
* Bizim Toptan 30.06.2023 ara donem flnansal tablos|i ve faaliyet raporla



