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➢ Brüt kar marjı ve FAVÖK marjında iyileşme devam etti

➢ Faaliyet gideri azaltıcı aksiyonlar sayesinde; 

• Toplam faaliyet gideri hem 3Ç’de hem de yılın 9 ayında bir önceki yıla göre azaldı
• Faaliyet Gideri/Satış oranı 3Ç’25 döneminde bir önceki yıl aynı döneme göre iyileşti

➢ Mağaza portföyünde optimizasyon devam etti

• 3 tane düşük performanslı mağaza kapatıldı

Bir Bakışta 3Ç2025

BRÜT KAR MARJI

3Ç2024’ten 3Ç2025’e

13.8%’den 17.2%’ye artış

+340 bp

(TMS 29 )

FAALİYET GİDERİ

3Ç2024’ten 3Ç2025’e

Azalış

%23.9

(TMS 29 )

 

FAVÖK MARJI

3Ç2024’ten 3Ç2025’e

1.2%’den 6.1%’e artış

+490 bp

(TMS 29 )



Analist ve Yatırımcı Toplantısı Sunumu

• 1 yeni «Bizim Gross» mağazası açılarak toplamda 7 mağazaya ulaşıldı

• Mağaza portföyü optimizasyonu kapsamında 3 mağaza kapatıldı

• 2 tane mevcut mağazada renovasyon yapıldı

• Dönem sonunda 169 mağazaya ulaşıldı
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Bizim Toptan Mağaza Sayısı Gelişimi

173 180 182 182 169

2021 2022 2023 2024 3Ç 2025
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Toplam mağaza sayısı önceki çeyreğe göre nette 54 adet azaldı. Mağaza kapanışlarında Pazar dinamikleri ve ekonomik nedenler etkili oldu. 
Buna karşın verimli ve güçlü iş ortaklarının sistemdeki devamlılığı ile 3Ç25’te bayii başına satışlar artmaya devam etti ve bir önceki yıl aynı 
döneme göre %15* büyüdü.

1,4

2,9

5,1

6,9

1,9 2,0

2021 2022 2023 2024 3Ç 2024 3Ç 2025

İş Ortaklığı Sistemi– Esnaf Dostu İş Modeli
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1.726

2.409
2.747 2.531 2.421

2021 2022 2023 2024 3Ç 2025

Yıllara göre 
SEÇ Sayısı

Yıllara göre SEÇ 
Gelirleri (Myr TL) 
(TMS 29 hariç)

* TMS29 hariç
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Satışlar (MyrTL) 3Ç’25 & 9A’25 / Konsolide

11,7
9,4

3Ç 2024 3Ç 2025

-19,8%

36,3

28,8

9A 2024 9A 2025

-20,7% B2B ve B2C pazarında yüksek rekabet 
devam etti

Macro-ekonomik faktörlerin 
geleneksel kanal müşterileri 
üzerindeki etkisi sürdü

Bireysel ve ev dışı tüketim 
müşterilerini artırmaya yönelik satış 
stratejisi meyvelerini vermeye 
başladı

TMS29 sonrası görünümü görece 
düşük iç enflasyon oranı ve 
geleneksel kanal müşterilerinin 
performansı gölgeledi

TMS 29
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1,6 1,6

3Ç 2024 3Ç 2025

-0,3%

4,6 4,8

9A 2024 9A 2025

+2,9%

Brüt Kar (MyrTL) 3Ç’25 & 9A’25 / Konsolide

13,8 % 17,2 %
Brüt Kar 
Marjı

12,8 % 16,6 %
Brüt Kar 
Marjı

Brüt kar marjı güçlü 
görünümünü sürdürdü

Bir önceki yıl aynı döneme göre 
3Ç’de 340 bp; 9A’da 380 bp 
marj artışı gerçekleşti

Müşteri miksindeki iyileşme 
sonucunda gelişen ürün miksi 
iyileşmesi marjdaki iyileşmeyi 
sağladı

TMS 29
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Çeyreksel Brüt Kar Marjı Gelişimi (MyrTL) - Konsolide

TMS 29

12,9%

16,4%

1.Çeyrek

11,8%

16,4%

2.Çeyrek

13,8%

17,2%

3.Çeyrek

16,3%

4.Çeyrek

2024 Brüt Kar Marjı 2025 Brüt Kar Marjı
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1,9
1,4

3Ç 2024 3Ç 2025

-23,9%

5,9

4,8

9A 2024 9A 2025

-19,3%

Faaliyet Giderleri (MyrTL) 3Ç’25 & 9A’25 / Konsolide

16,0 % 15,2 %

Faaliyet
Gideri /
Satışlar

16,3 % 16,6 %

Faaliyet
Gideri /
Satışlar

2YY2024 sonrası alınan faaliyet 
giderlerini kontrol etmeye yönelik 
önlemler hem toplam gider tutarında 
hem de faaliyet gideri/satışlar 
rasyosunda olumlu etkisini gösterdi

Toplam faaliyet giderleri bir önceki yıl 
aynı döneme göre 3Ç’25 döneminde 
23,9%; 9A’25 toplamında 19,3% 
oranında azaldı

Faaliyet gideri / satışlar oranı 3Ç’25 
döneminde bir önceki yıl aynı 
döneme göre 80 bp’lık iyileşme 
göstererek gelecek dönemler için de 
umut vaad eden görünüm verdiTMS 29
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Faaliyet Giderleri / Satışlar Oranının Çeyreksel Gelişimi - Konsolide

TMS 29

16,7%

17,0%

1.Çeyrek

16,1%

17,4%

2.Çeyrek

16,0%

15,2%

3.Çeyrek

14,9%

4.Çeyrek

2024 Faaliyet Giderleri / Satışlar 2025 Faaliyet Giderleri / Satışlar
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143,0

576,1

3Ç 2024 3Ç 2025

+303%

-76,6

1.218,0

9A 2024 9A 2025

FAVÖK (MTL) 3Ç’25 & 9A’25 / Konsolide

1.2% 6.1%
FAVÖK
Marjı

-0.2% 4.2%
FAVÖK
Marjı

FAVÖK tutarı hem 3Ç’25 hem 
de 9A’25 dönemlerinde bir 
önceki yıl aynı döneme göre 
oldukça büyük iyileşme 
gösterdi

Brüt kar marjındaki iyileşme ve 
faaliyet giderlerinin başarılı 
şekilde kontrol edilmesi 
sayesinde FAVÖK marjı 3Ç’de 
490 bp, yılın 9 ayında 440 bp 
arttı

TMS 29
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Çeyreksel FAVÖK Marjı Gelişimi - Konsolide

TMS 29

-0,6%

3,3%

1.Çeyrek

-1,2%

3,3%

2.Çeyrek

1,2%

6,1%

3.Çeyrek

5,0%

4.Çeyrek

2024 FAVÖK Marjı 2025 FAVÖK Marjı
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-413,3

-50,3

3Ç 2024 3Ç 2025 -1.310,0

-858,5

9A 2024 9A 2025

Net Kar /Zarar (MTL) 3Ç’25 & 9A’25 / Konsolide

-3.5% -0.5%
Net
Marj

-3.6% -3.0%
Net
Marj

Net zarar hem çeyreksel bazda 
hem de 9 aylık görünümde bir 
önceki yıl aynı döneme göre 
azalış gösterdi

Brüt kar marjındaki iyileşme ve 
faaliyet gideri azaltıcı aksiyonla 
net zararın azalmasını sağladı

Enflasyondaki düşüş trendi 
TMS29 uygulaması ile net 
kar/zarar kalemindeki 
iyileşmeleri gölgelemeye 
devam ettiTMS 29
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Yatırım harcamalarında verimlilik odaklı kontrollü duruş devam etti

Mağaza ağı gözden geçirildi, düşük performanslı 3 mağaza çeyrek 
içinde kapatıldı. Böylece verimlilik kaynaklı mağaza kapanışı yılın ilk 
9 ayında 15’e ulaştı

1 yeni «Gross» mağazası açıldı ve 2 mağazada renovasyon yapıldı

Böylece dönem sonunda 73 şehirde 169 mağazaya ulaşıldı. 
Mağazalar arasında «Bizim Gross» mağazalarının sayısı 7’ye ulaştı

13

Yatırımlar (MTL) 3Ç’25 & 9A’25 / Konsolide

26,9%

49,3%

5,3%

18,6%

9A’25 Yatırım 
Harcamalarının Kırılımı

Mecut Mağazalar Yeni Mağazalar

SEÇ IT

316,7

147,4

9A 2024 9A 2025

-53,5%

0,9% 0,5%
Yatırımlar / 
Satışlar

TMS 29
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İşletme Sermayesi & Net Nakit Pozisyonu (TMS 29) / Konsolide
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MTL 9A2024 9A2025

Ticari Alacak   1.985,6      1.412,5    

Stoklar   3.624,2      3.822,4    

Ticari Borçlar   8.681,4      8.973,9    

İşletme Sermayesi - 3.071,6    -3.739,0    

Gün Sayıları (*) 9A2024 9A2025

Ticari Alacak 14,8 13,3

Stoklar 31,0 43,0

Ticari Borçlar -74,2 -101,0

Nakit Döngüsü 119,9 157,3

MTL 2024 9A2025

Finansal Borç -1894,7 -1901,2

Kısa Vadeli -676,0 -710,4

Leasing Giderleri 0,0 0,0

Kira Yükümlülükleri (IFRS16) -676,0 -710,4

Uzun Vadeli -1218,7 -1190,7

Leasing Giderleri 0,0 0,0

Kira Yükümlülükleri (IFRS16) -1218,7 -1190,7

Nakit ve Nakit Benzerleri 1090,5 580,9

Net Nakit (UFRS 16 Yükümlülüğü Dahil) -804,3 -1320,3
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İletişim Bilgileri

15

Yatırımcı İlişkileri

IŞIL BÜK
 Yatırımcı İlişkileri Kıdemli Müdürü

isil.buk@bizimtoptan.com.tr 

+90 216-559-1060

www.biziminvestorrelations.com
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Bu sunum yayınlandığı tarih itibarı ile geleceğe ilişkin belirli beklenti ve varsayımlara dayanan ileriye dönük ifadeler içerir ve 

bu beklenti ve varsayımların riske maruz olması nedeni ile gerçek sonuçlar bu sunumda belirtilen sonuçlardan farklı olabilir. 

Bu risklerin pek çoğu BİZİM TOPTAN’ın kontrol kabiliyetinin ve kesin olarak tahmin edebilme yeteneğinin ötesindedir, örneğin 

gelecekteki piyasa ve iktisadi koşullar, diğer piyasa katılımcılarının davranışları, edinilen işleri başarı ile entegre etmek veya 

beklenen maliyet azaltımlarını veya verimlilik artışlarını gerçekleştirmek bunlar arasında sayılabilir. Okuyucular bu sunumda 

belirtilen geleceğe yönelik ifadelere gereğinden fazla itibar göstermemek konusunda uyarılmaktadırlar. BİZİM TOPTAN bu 

sunum tarihinden sonra meydana gelebilecek gelişmeler nedeni ile bu sunumda yer alan geleceğe yönelik ifadeler konusunda 

olabilecek herhangi bir revizyonu kamuya açıklama konusunda hiç bir taahhüt altına girmemektedir. Bu sunum sadece bilgi 

verme amaçlıdır. Bu sunum resmi bir hisse halka arzı anlamına gelmez; bir İzahname basılmayacaktır. Bu sunum, BİZİM 

TOPTAN’ın izni olmadan hiçbir surette basılmayacaktır, yeniden üretilmeyecektir ve dağıtılmayacaktır. Bu sunumdaki 

rakamlar daha iyi bir genel bakış verebilmek maksadıyla yuvarlanmıştır. Sapmaların hesaplaması kesirleri de içeren figürlere 

dayanır. Bu nedenle yuvarlama farklılıkları oluşabilir.

Çekince
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